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VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

B Forandring i styrelsen. En ledamot avgick

pa egen begaran.
M En foretradesemission av units om cirka
40,0 MSEK foreslas.

B Uppdatering av NeoFox studieplan

har paborjats efter att tidigare
observationer bekraftats och utékats
i en uppdaterad analys.

VASENTLIGA HANDELSER HELARET 2022

B WntResearch Idamnar in en patentansoé-
kan som utékar Foxy-5:s kommersiella
potential.

M Pernilla Sandwall utsags till ny VD
med tilltrade april manad.

I Bolaget beviljat patent for ny tillverk-
ningsmetod.

B Christer Nordstedt ny styrelse-
ordférande.

W 127 patienter rekryterade till den
pagaende fas 2-studien NeoFox.

W Bolaget inleder samarbete kring blodcan-

cer med ett forskarteam vid Helsingfors
universitet.

Intressanta kliniska observationer redan
efter tre veckor leder till férandrade
planer fér WntResearch.

Foxy-5 behandlingen far fortsatta i Neo-
Fox-studien, efter positivt besked fran
den oberoende sakerhetskommittén
efter en planerad granskning.

B Totalt tecknades motsvarande cirka 76,3

procent av foretradesemissionen. Cirka
70,1 procent tecknades med stéd av uni-
tratter och cirka 6,2 procent tecknades
utan. Inga emissionsgarantier behéver

B | samband med genomfdrd nyemission

saledes nyttjas. WntResearch tillfors initi-
alt cirka 30,5 MSEK fére emissionskostna-

der, vilka uppgar till cirka 6,4 MSEK.

valde sex garanter att tilldelas units (aktie
+ teckningsoption) istallet for kontanter
motsvarande 1,3 MSEK.

NYCKELTAL 2022 2021 2022 2021
KSEK okt-dec okt-dec helar helar
Rorelsens intakter 0 0 0 0
Rorelsens kostnader -6 820 -13 874 -30731 -35767
Rorelseresultat -6 820 -13 874 -30731 -35767
Periodens resultat -6 820 -13 874 -30731 -35768
Eget kapital 11 881 42 612 11 881 42 612
Balansomslutning 15900 50488 15900 50488

2022 2021
NYCKELTAL 31-dec 31-dec
Rorelsekapital, KSEK 8773 39144
Kassalikviditet, % 318% 597%
Soliditet, % 75% 84%
Skuldsattningsgrad, % 0% 0%



VD-KOMMENTAR

De ovantat snabba och positiva
observationerna ar en viktig milstolpe

Det har varit ett intensivt sista kvartal fér WntResearch. De ovantat
snabba och positiva observationerna i var pagaende fas 2-studie,
som vi berattade om i augusti, var en viktig milstolpe. Det var ocksa
viktigt att vi under fjarde kvartalet kunde bekrafta dem med ytter-
ligare patienter. Att kunna se tecken pa effekt av Foxy-5 redan efter
tre veckors behandling av patienterna var ovantat, och mycket posi-
tivt, eftersom processerna i manniska ar Idangsammare an de som
ses prekliniskt. Vi har ocksa arbetat mycket med den féretrades-
emission som var nédvandig och som gladjande nog under radande
omstandigheter pa den finansiella marknaden blev bra - tack alla

som hjalpte oss med detta.

REALISTISK FORVANTAN - STUDIE-
GODKANNANDE VAREN 2023

De ad hoc-observationer vi sett i studien
efter enbart tre veckors behandling gor att
vinu kan korta behandlings- och studietiden
for varje enskild patient jamfort med tidigare
studieplan. Dessa observationer, vilka ar
tecken pa effekt av Foxy-5, noterades vid
patienternas operation dvs ca en manad
efter att de fatt sin diagnos. Det gor att vi
kommer att &ndra studien och den ska fram-
atriktat innehalla fordefinierade mal (s.k.
effektmatt/endpoints) for att prospektivt
kunna bekrafta observationerna. Det ar
endast saddan data man kan inkludera

i dokumentationen for ett blivande lakeme-
del. Denna férandring kommer att avsevart
korta studietiden per patient jamfért med
den tidigare studieplanen da effektmatten

annars skulle ha utlasts tva ar efter opera-
tion. Avsikten ar alltsa att vi nu redan efter
tre veckors behandling mater effekter av
Foxy-5. | sammanhanget ar det ocksa viktigt
att lyfta fram att Foxy-5 fortsatt har en val-
digt férdelaktig biverkningsprofil. Det ar
mycket positivt da det mojliggor att Foxy-5
skulle kunna administreras samtidigt med
nu anvanda anticancerpreparat, utan att
Oka patienternas biverkningsbelastning.
Jag vill ge en realistisk bedémning pa
tidsramarna framdver. Den férandrade stu-
dieplanen maste godkannas av myndig-
heterna i Spanien och Ungern, dar studien
bedrivs. Vi rdknar med att fa ett godkan-
nande fran dem under varen. Studien kom-
mer troligtvis att behdva ytterligare 80
patienter. Det ar svart att forutse i vilken
takt vara kliniker kommer kunna inkludera
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patienter i studien, eftersom studien pagatt
under pandemin. De positiva observatio-
nerna och det enklare genomférandet av
studien med kortare studietid for varje
enskild patient, gor att vi hoppas pa en
hégre inklusionstakt.

FINANSIERING TRYGGAD

EN LANGRE PERIOD

Det var nodvandigt att fa in kapital i bolaget
nu, trots att de bistra tider vi lever i gér det
bade svart och dyrt. Totalt tecknades emis-
sionen till cirka 76,3 procent vilket ar mycket
bra under radande marknadslage. Inga
emissionsgarantier behdvde darfoér utnytt-
jas, vilket gjorde transaktionen mindre kost-
sam an vad den kunde ha blivit. Totalt tillférs
bolaget ca 26,5 MSEK vilket ger ytterligare
ett ars framdrift. Med tillskott fran de tva
optionsprogrammen som vi har under aret,
beddmer jag att vi har moéjlighet att trygga
finansieringen ytterligare under en langre
period.

Jag vill ater rikta ett stort tack till alla er
som deltog i féretrddesemissionen och sar-
skilt till vara storsta agare som varit med
bolaget under manga ar. Att i rédande mark-
nadslage fa denna stéttning fran vara aktie-
agare ar ett fortroende som jag kdnner stort
ansvar infor. Det ar dessutom oerhdrt glad-
jande att sex av garanterna valde att erhalla
garantiersattningen i form av units istallet
fér kontantersattning. Jag tolkar det som
ett tecken att de ocksa ser potentialen i var
|akemedelskandidat Foxy-5.

Vart fokus ar nu att fa en optimal studie-
plan godkand for att ge var lakemedelskan-
didat Foxy-5 bdsta mojliga forutsattningar
att visa effekt i studien. Lika viktigt ar att
fokusera pa att hitta en samarbetspartner,
sa denna del av verksamheten kommer nu
att intensifieras.

Tjocktarmscancer drabbar s& manga
manniskor och det finns ett stort behov av
nya ldkemedel. Foxy-5 har visat potential att
kunna bli just det. Jag ser fram emot att till-
sammans med mina kollegor fortsatta vart
arbete for att na dit. Detta ar ett arbete som
ar bade intressant och valdigt roligt, men
framforallt s& ar det oerhért viktigt.

Pernilla Sandwall, verkstéllande direktér



WntResearchs behandlingsstrategi
ar att behandla med Foxy-5 tidigt

efter tumorupptackt for att
_forebygga spridning av cancer-
celler fran primartumaoren.

Utveckling av nytt lakemedel med malet
att forhindra spridning av cancer

WntResearch ar ett lakemedelsutvecklingsbolag vars huvudsakliga Iakemedelskandidat
Foxy-5 provas i en klinisk fas 2-studie. Syftet med Foxy-5 ar att motverka att metastaser
uppstar, dvs att en tumor sprids till andra delar av kroppen. Intressanta kliniska observa-
tioner har gjorts i studien, viket leder till férandrade planer fér WntResearch

WNT5A SIGNALSYSTEM

WNT ar beteckningen pa en stor familj av
signalerande proteiner som styr och paver-
kar ett stort antal processer i cellen. WNT-
signalerna ar aktiva i manga olika samman-
hang, saval under tidig utveckling som vid
underhall av olika vavnader. Till skillnad
fran de flesta andra tillvaxtfaktorer verkar
WNT-proteinerna framfoérallt i cellens nar-
omrade genom lokal signalering mellan
angransande celler. Signaleringen &r ofta

direkt avgdrande for hur celler rér samt
delar sig och darmed hur vavnader formas
och vaxer.

Proteinet WNT5A har i vetenskapliga
studier visat sig ha en betydelse fér tumor-
cellers formaga att forflytta och sprida sig
i kroppen. Proteinet lampar sig inte som
ett ldkemedel i sin naturliga form. Det ar
en komplex molekyl med egenskaper som
gor att den binder till ytan pa alla celler.
Detta resulterar i att WNT5A far en lokal
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begransning till det stalle dar det injiceras
och att proteinet darmed inte nar cancer-
cellerna.

FOXY-5 HARMAR WNT5A

WntResearchs lakemedelskandidat, pep-
tiden Foxy-5 ar en formylerad syntetisk
kopia pa en specifik del av proteinet WNT5A.
Genom sin specifika likhet imiterar Foxy-5
funktioner hos det naturligt forekommande
WNT5A-proteinet, utan den odnskade egen-

skapen att binda till cellytor. Metastase-
ringen vid ett antal olika cancerformer,
sasom tjocktarms-, prostata- och brost-
cancer ar kopplad till I1aga intracelluléra
nivder av WNT5A, vilket innebar att cancer-
cellerna har lagre formaga att binda sig
vid tumoren och darmed lattare sprider
sig. Enligt hypotesen kommer tillforsel av
Foxy-5 att minska spridningen av tumor-
celler och metastaseringen kan potentiellt
férebyggas.
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FOXY-5 FORVANTAS MINSKA RISKEN
FOR SJUKDOMSATERFALL
WntResearchs behandlingsstrategi ar att ini-
tialt behandla med Foxy-5 tidigt efter tumor-
upptackt for att férebygga spridning av can-
cerceller fran primartumaoren. Bolagets
primara patientgrupp ar patienter med can-
ceritjocktarmen med lagt uttryck av WNT5A
i sin primara tumor vilket beddms omfatta
cirka 50 procent av alla patienter med tjock-
tarmscancer stadium /11l

Hypotesen underbyggs bland annat av
data fran retrospektiva studier, daribland
annat "Dejmek et al 2005” som pavisar ett
vasentligt samband mellan WNT5A uttryck
(nivan), sjukdomsfoérlopp och 6verlevnad.
Patienter med lagt uttryck av WNT5A visade
sig ha betydligt hogre risk for tidigare ater-
fall av sjukdomen och sémre prognos fér
Overlevnad.

CTDNA - EN BLODMARKOR SOM TIDIGT
KAN VISA TECKEN PA METASTASERING/
TUMORSPRIDNING

En ny teknik anvands dar férekomsten av
markoren ctDNA (cirkulerande tumor-DNA)
mats i blodet. ctDNA kan upptackas tidigt

i blodet, Idngt innan kliniska symptom pa
canceraterfall upptacks. Denna matmetod
ar dock annu experimentell och ingen mar-
kor som godkanns som effektmatt av regula-
toriska myndigheter fér godkdnnande av ett
nytt lakemedel. De nya fynd vi har fran den
pagaende studien indikerar dock att Foxy-5
kan ha en effekt annu tidigare i sjukdomen,
varfor andra effektmatt kan vara bade
snabbare och mer relevanta att studera

nar vi nu andrar studien.

FAS 2-STUDIEN NEOFOX

Fas 2-studien NeoFox med Foxy-5 inklude-
rar patienter med tjocktarmscancer i sta-
dium II/1ll, som vid diagnos beddms ha en

hog risk for aterfall efter det att primar-
tumdren opererats bort. Detta gors efter
etablerade beddmningskriterier.

Malsattning med studien var att pavisa
att Foxy-5 minskar risken for sjukdoms-
aterfall. For att optimera forebyggandet av
tumdrspridning inleds behandlingen med
Foxy-5 redan i samband med det prelimi-
nara diagnostillfallet. Enligt den nuvarande
studieplanen ska patienterna fa minst
9 behandlingar med Foxy-5 innan operation
och behandlingen skulle fortsatta dven efter
operation och paga fram till cellgiftsbehand-
ling pabdrjas (normalt 1-2 manader efter
operation) eller till dess att patienten fatt
maximalt 39 behandlingar med Foxy-5.
Patienten opereras normalt inom 4 veckor
fran diagnostillfallet. Den pagdende revide-
ringen av studieplan avser behandling som
enbart ges fram till operation.

Den férandrade studieplanen maste
godkannas av myndigheterna i Spanien och
Ungern, dar studien bedrivs. Detta vantas
ske under varen och efter godkannandet
kommer den nya studieplanen presenteras
i detalj.

Den primdra utvarderingen i NeoFox ar
en jamforelse av effekten av Foxy-5 mot en
kontrollgrupp utan Foxy-5-behandling.

Den ursprungliga planen for de kriterier
som skulle anvéndas fér inklusion i den sta-
tistiska analysen av studiens primara effekt-
matt, ar de patienter som bedéms ha hog
risk for aterfall efter operation samt ett lagt
uttryck av WNT5A i primdrtumoren. De tva
behandlingsgrupperna (Foxy-5 och kontroll-
gruppen) avsags aven att foljas upp och ana-
lyseras utifran s.k. sekundareffektmatt. Dar
analyseras samtliga patienter som genom-
fért studien, dvs oavsett om de bedéms ha
hog eller 1ag risk for aterfall eller hogt eller
lagt uttryck av WNT5A i primartumaoren.
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metastas

lossnade cancerceller

cancerceller
i lymfan

primartumor

Foxy-5 syftar till att férhindra att en primartumdér metastaserar.

Patienterna avsags foljas i totalt 24
manader efter kirurgi, mot bakgrund av att
majoriteten av alla aterfall normalt intraffar
inom 12-24 manader efter diagnos. Risken
for och tiden till dterfall utvarderas med
effektmatten total 6verlevnad (OS, overall
survival) och sjukdomsfridverlevnad (DFS,
disease free survival).

| och med att behandlingen med Foxy-5
i den reviderade studieplanen avses att ske
enbart fore operation kommer vissa effekt-
parametrar att andras eller tas bort, vilket
darmed kommer paverka den statistiska
planen.

Studien genomférs pa runt 25 sjukhus
i Spanien och Ungern och 127 patienter
ar randomiserade dvs har kommit med
i studien.

OBSERVATIONER VID EN RETROSPEKTIV

AD HOC ANALYS AV DATA FRANNEOFOX
STUDIEN

| en ad hoc' analys av 110 patienter, har en
minskad sk TNM graderingen (down staging
enligt American Joint Committee on Cancer
(AJCQ), 8th edition 2017) av primartumar
och regionala lymfkortlar observerats i
gruppen som erhdll Foxy-5, jamfért med
kontrollgruppen (p=0,012). Dessa observa-
tioner stammer val med tidigare prekliniska
fynd. Down staging innebar att graderingen
minskat vid operationen i jamforelse med
nar patienterna gick in i studien. Vidare sags
i Foxy-5 gruppen aven en minskning av peri-
neural invasion (dvs att tumorcellerna spri-
der sig langs med nerver, p=0,0088) och
aven en minskad vaskular invasion (dvs
spridning kring blodkéarlen, p=0,0097).

T En analys gjord under padgdende studie med for tillfallet till-ganglig data/information.
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Detta tyder pa att patienter som behandlas
med Foxy-5 har en battre prognos jamfort
med de som inte behandlats da deras can-
cer blivit mindre invasiv. Data fran NeoFox,
liksom tidigare fas 1-studier, har visat att
Foxy-5 har en mycket férdelaktig biverk-
ningsprofil, utan de problem som normalt
uppstar vid konventionell behandling med
cellgifter.

NEOFOX-STUDIENS PATIENTREKRYTERING
PAUSAD

Bolaget beddmde att NeoFox-studien inte
bor slutforas pa det satt som var planerat
fran borjan eftersom studien inte avsag att
studera nagra parametrar vid tiden for ope-
ration och har darfor beslutat att pausa
fortsatt rekrytering av patienter till studien.
Behandling och uppféljning av redan inklu-
derade patienter fortsatter som planerat.
Patientrekryteringen kommer aterupptas

da myndigheterna har godkant férandringen

av studien.

REVIDERAD STUDIEPLAN FOR NEOFOX,
VILKET GER TIDS- OCH KOSTNADS-
BESPARINGAR

Med anledning av de rapporterade ovantat
snabba positiva observationerna med
Foxy-5, revideras nu studieplanen for fas
2-studien NeoFox. Férandringen innebar
att nya effektmatt kommer att inforas,
vilket leder till betydligt kortare tid till
resultat i studien.

Tack vare de bekraftade observatio-
nerna pagar nu en intensiv aktivitet i att
revidera studieplanen inom ramen for
NeoFox-studien. Behandling med Foxy-5
kommer att justeras och enbart ske under
tre veckor innan operation. Nagon ytter-
ligare behandling med Foxy-5 efter opera-

ctDNA-varden som analyseras fran den preliminara diagnosen till studiens slut.

. [ OS/DFS/RFI/ctDNA

efter 2 ar

Initial ‘ - > -
studieplan 9 behandlingar fére operation och 30 efter operation; +/- cellgiftsbehandling
totalt upp till 39 behandlingar
Preliminar Operation
diagnos* Avldgsnande av primartumor
Reviderad <=
studieplan 3 veckors behandling fére operation

N Nya effektmatt

- efter 3 veckor

*Patienter med stadium II/11l tjocktarmscancer

tion blir inte aktuellt, eftersom fokus nu
kommer ligga pa effekt fram till operation.

| den uppdaterade studien kommer
fokus ligga pa utvardering av effekter av
Foxy-5 pa tuméren och kringliggande lymf-
kortlar. Dessa effekter kommer att utvarde-
ras bade genom datortomografi fére och
efter behandling med Foxy-5 och genom
mikroskopisk undersodkning av bortopere-
rade tumorer och lymfkértlar.

Dessa forandringar av studieplanen
medfor en betydande kostnads- och tids-
besparing. Antalet behandlingsdoser
minskar betydligt och tiden till utvardering
av forsta effektmatten kortas vasentligt,
frdn 24 manader till att kunna ske direkt
efter operation. Vi har darmed en god
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mojlighet att fa en stark indikation rérande
den kliniska effekten av Foxy-5 an tidigare
planerat, ndgot som sedan kommer att
bekraftas i efterfoljande studier, dar vi dven

avser att bestdmma preparatets fullstandiga

effekt pa forekomst av dottertumaorer och
totaldverlevnad.

Den sedan tidigare planerade interims-
analysen blir darfor dverflodig och kommer
inte att genomforas. | den tidigare plane-
ringen var interimsanalysens syfte att
avgora totala antalet patienter i studien.
Det kommer istallet att bestdammas utifran
de nu observerade effektméatten och kom-
mer troligtvis bli ca 200 patienter (vilket
kommer inkludera de 127 patienter som
redan har rekryterats), vilket ligger i linje

Forslag pa reviderad studieplan av fas 2-studien NeoFox.

med ursprungsplanen. Studier som har for
avsikt att verkligen visa effekt pa aterfall, ar
oftast fas 3-studier. De har da flera hundra
eller till och med tusentals patienter, bero-
ende pa vad som ska dokumenteras.

INTENSIFIERAT ARBETET ATT IDENTIFIERA
POTENTIELLA SAMARBETSPARTNERS
Baserat pa de gjorda fynden har WntResearch
intensifierat arbetet med att identifiera
potentiella samarbetspartners med en
stark narvaro inom onkologi for att utveckla
Foxy-5.
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GODKANDA PATENT FOR FOXY-5
WntResearch har tre beviljade patent. Pro-
duktpatent ar grundlaggande dar ldkeme-
delssubstansen Foxy-5 &r patentskyddad,
i USA fram till 2028 och i EU fram till 2026.
Produktpatentskyddet kan férlangas med
upp till fem ar som kompensation for lang
utvecklingstid, benamnt SPC, Supplemen-
tary Protection Certificate. Utdver patent-
skydd erbjuder dven lokala myndigheter i
manga lander extra skydd i form av mark-
nadsexklusivitet fran nar lakemedlet regist-
rerats. Detta innebar att Foxy-5 kan fa
exklusivitet i minst atta ar i EU och upp till
sju ar i USA, oavsett utgangen av produkt-
patentet. Férutom produktpatentet har
Foxy-5 beviljats patent fér behandling av
prostatacancer och ett tillverkningspatent
for Europa ar nu beviljat med patentskydd
fram till 2039.

Patentansoékningar inom flera omraden
WntResearch arbetar aktivt med att kom-
plettera den befintliga patentportféljen
genom att ytterligare bredda och férlanga
patentskyddet for Foxy-5. Utdver de bevil-
jade patenten har WntResearch ett antal
patentansokningar, baserade pa bolagets
pagaende forskning och utveckling. Patent-
ansokning finns for Foxy-5 och checkpoint-
hdmmare samt en ansokan kring férmagan
hos Foxy-5 att minska antalet cancerstam-
celler. Dessa ansokningar kategoriseras
inom medicinsk anvandning och en patent-
ansokan fér anvandningen av Foxy-5 vid
behandling av AML (akut myeloisk leukemi)
ldmnades in i november 2021. Patentet
baseras pa Foxy-5:s formaga att kunna mot-
verka flera onkogena processer som uppstar
i AML genom att hamma celltillvaxt. AML ar
ett sjukdomsomrade dar WntResearch fort-
satt avser att studera Foxy-5.

Utan Foxy-5

Med Foxy-5

Enligt hypotesen kommer tillférsel av Foxy-5 att minska spridningen av tumorceller och metastaseringen kan potentiellt forebyggas.

Breddning och darmed forlangning
av patentskyddet fér Foxy-5
Ansokningar for tva olika syntesvagar har
ldmnats in for att uppna lagre ramaterialkost-
nader, enklare processer, hogre renhet samt
anpassning for uppskalning till kommersiella
volymer. | slutdnden ger den nya metoden en
avsevart lagre produktionskostnad och for-
starker bolagets patentportfdlj vilket ar en
viktig aspekt vid kommersialisering.

Patent ar beviljat for Europa fram till
2039 (se Godkanda patent for Foxy-5).
WntResearch har under det senaste aret
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arbetat med olika tillvagagangssatt for att
adressera den begransade |¢sligheten av
Foxy-5.1 december 2021 lamnades det in
en patentanstkan som tacker nya komposi-
tioner av Foxy-5 med forbattrad 16slighet
och utmarkt stabilitet. Efter beviljande av
detta patent kommer Foxy-5 ha ett patent-
skydd fram tom 2041. Fynden som beskrivs
i patentanstkan mojliggor ocksa andra
administrationsvagar for Foxy-5.

De nu gjorda observationerna i Neo-
Fox-studien ger nya mdjligheter till att ytter-
ligare bredda patentskyddet.

Kort om patentprocessen

Patentprocessen gar i korthet till enligt fol-
jande - eninitial patentansdkan gérs som

i siginnebar ett internationellt skydd da
ingen annan kan stka patent for samma sak
efter att ansdkan registrerats. Patentanso-
kans unicitet beddms av en internationell
granskare och man har normalt ett ar pa sig
att komplettera sin ansékan. Efter 1,5 r blir
ansokan publik. Efter 30 manader avgor
man i vilka specifika lander som patentanso-
kan ska ske. Efter godkdnnande ar patentet
giltigt i upp till 20 ar beroende pa land, raknat
fran nar initial ansokan gjordes.
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levermetastaser

BETYDANDE MEDICINSKT BEHOV OCH
MARKNADSPOTENTIAL FOR FOXY-5
Lakemedelsmarknaden fér behandling av
kolorektalcancer (CRC) uppgar till cirka 8,5
miljarder USD och berdknas vaxa till minst
11 miljarder USD fram till 2025.

Primar malgrupp med Foxy-5 ar hogrisk-
patienter med tjocktarmscancer i stadium 1/
IIl. Kirurgi och efterféljande cellgiftsbehand-
ling (FOLFOX) &r sedan 15 ar standardbe-
handling och det ar fa nya ldkemedel under
utveckling fér denna patientgrupp. Nyligen
har den grupp av lakemedel som kallas
checkpointhdmmare uppvisat bra resultat
i patienter med en speciell sorts tumér
(defect mismatch repair), Denna grupp
bestar enbart av 10-20 % av alla patienter
med sporadisk kolorektalcancer.

Det finns alltsa ett stort medicinskt
behov av att motverka spridning av cancer-
celler for att hindra uppkomsten av meta-
staser.

Inom tjocktarmscancer riktar Foxy-5 sig
emot en relativt outvecklad marknad med
ett fortsatt hogt medicinskt behov.

Ungefar halften av alla fall av tjocktarms-
cancer diagnosticeras vid stadium II/1ll och
ungefar halften av dessa patienter utvecklar
metastaser. Riktade terapier har inte lyckats
visa effekt inom Foxy-5:s patientgrupp, men
ar idag godkanda for behandling i stadium IV
(metastaserad sjukdom), vilket driver mesta-
dels av férsaljningen inom tjocktarmscancer.

Foxy-5 ar en lakemedelskandidat som
beddbms vara ensam i sitt slag med dess sar-
skilda verkningsmekanism inom ett omrade
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lungmetastaser

primartumor

dar andra lakemedel eller behandlingskon-
cept saknas. Verkningsmekanismen som
aktiverar framforallt B-cateninoberoende
signalering gor I1akemedelskandidaten unik.
Andra WNT-projekt i utveckling verkar
som antagonister inom den B-cateninbero-
ende signaleringen, som framforallt ar kopp-
lad till tumérbildning och tumortillvaxt.
| dagslaget konstateras globalt cirka
1,1 miljoner nya fall arligen av tjocktarms-
cancer varav narmare 300 000 utgors av
den patientgruppen, tjocktarmscancer
stadium II/1ll, som WntResearch primart
utvarderar effekt av Foxy-5 hos. Baserad
pa epidemiologi (utbredning av sjukdom)
i de sju storsta marknaderna, Nordamerika,
EU (inkl. UK) och Japan och antal hogrisk-
patienter som forvantas ha hogst nytta av

behandling med Foxy-5, beddms en mark-
nadsandel om

65 000 patienter kunna uppnas. Mot
denna bakgrund uppskattas forsaljnings-
mojligheten fér Foxy-5 i tjocktarmscancer
stadium 11/111 till 6ver 500 miljoner USD pa
de sju stdrsta geografiska marknaderna.
P& langre sikt finns majlighet att utvardera
Foxy-5 i flera patientgrupper inom tjock-
tarmscancer, inklusive patienter med meta-
staser, och i fler cancerindikationer sdsom
prostata och brdstcancer dar Foxy-5 i pre-
kliniska studier visat mycket lovande resul-
tatiatt férebygga och hindra metastasering.




FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT

WntResearch ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som
annu inte har ndgra intakter fran forsaljning. Rorelsekostna-
derna beror till stérre delen den pagdende fas 2-studien,
samt prekliniskt arbete.

Perioden

Ovriga rérelseintdkter under det fjarde kvartalet uppgick till
0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till -6,82 (-13,9)
MSEK.

Helar

Ovriga rérelseintdkter fér 2022 uppgick till 0,0 MSEK (0,0)
och nettoresultatet uppgick till -30,7 (-35,8) MSEK. Det mins-
kade negativa resultatet beror framst pa att bolaget valde att
pausa NeoFox-studien efter de positiva och ovantade obser-
vationerna.

INVESTERINGAR | PATENT
Fran 2021 aktiveras inte kostnader for patent, dvs de bok-
fors inte som en tillgdng utan kostnadsfors direkt.

KASSAFLODE

Perioden

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 9,9 (46,1)
MSEK vid utgadngen av fjarde kvartalet. Kassaflodet under
kvartalet uppgick till -7,8 MSEK (-8,6).

Helar
Likvida medel vid arets utgang uppgick till 9,9 (46,1) MSEK.
Kassaflédet under heldret uppgick till -36,1 MSEK (21,9).

FORETRADESEMISSION

Totalt tecknades 101 688 374 units, motsvarande cirka 76,3
procent av féretradesemissionen vars teckningstid |6pte
over arsskiftet. 93 414 129 units, motsvarande cirka 70,1
procent tecknades med stéd av unitratter och 8 274 245
units, motsvarande cirka 6,2 procent tecknades utan stod av
unitratter. Inga emissionsgarantier behover sdledes nyttjas.
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Genom féretradesemissionen tillférs WntResearch efter
arets utgang initialt cirka 30,5 MSEK fére emissionskost-
nader, vilka uppgar till cirka 6,4 MSEK.

RIKTAD EMISSION

Ett antal garanter valde att erhalla hela eller del av sin garanti-
ersattningen i form av units, istallet fér kontanter. Med anled-
ning av detta beslot styrelsen, med stéd av bemyndigande
fran extra bolagsstamma den 12 december 2022, om en rik-
tad emission vilken omfattar totalt 3 583 331 units.

TVA OPTIONSPROGRAM
Tva optionsprogram ska genomféras under 2023.

TOS5 har teckningsperiod 23 mars-5 april, med sista han-
delsdag den 3 april. Varje teckningsoption medfor ratt att
teckna 1,03 ny aktie till ett I6senpris motsvarande 70 pro-
cent av den volymviktade genomsnittskursen i bolagets
aktie, dvs med en rabatt om 30 procent (matperiod ar fran
och med den 8 mars 2023 till och med den 21 mars 2023).
Sista dag for handel av TO5, dvs mdjlighet att salja/kdpa
sjalva teckningsoptionerna, ar 3 april 2023. Antal tecknings-
optioner for teckning till aktier uppgar till 69 624 070. Antal
aktier per option ar forandrat beroende pa omrakning enligt
villkoren for teckningsoptioner (omrédknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (anta-
let aktier i bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i
bolaget fore fondemissionen). Omrakningen har gjorts av ett
oberoende varderingsinstitut.

TOG6 har teckningsperiod 6-20 september, med sista han-
delsdag den 15 september. Antal teckningsoptioner for teck-
ning till aktier uppgar till 105 271 705.

For detaljerad information hanvisas till bolagets hem-
sida.

PERSONAL OCH ORGANISATION

WntResearch ar idag strukturerad for att effektivt kunna
genomfdra den affédrsplan som faststallts av bolagets ledning
och styrelse. Bolaget bestar av en liten effektiv organisation

och kdper in extern kompetens for att kunna genomféra de
projekt och kliniska studier som just nu genomfors. Ett néra
samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter
inom patent, preklinik, klinisk prévning, farmaceutisk utveck-
ling, tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik,
ekonomi och administration.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

WntResearchs huvudsakliga verksamhet ar forskning och
utveckling av en lakemedelskandidat, Foxy-5, vilket ar en
verksamhet som ar bade riskfylld och kapitalkravande. Verk-
samheten &r férenad med risker som kan ha vasentligt nega-
tivinverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat. En mer utforlig beskrivning av WntResearchs
huvudsakliga risker och de osédkerhetsfaktorer bolaget star
infor, aterges i arsredovisningen for 2021.

VALBEREDNING

WntResearch AB:s valberedning ska bestd av minst fyra och
hogst sex ledaméter. Arsstamman véljer fyra ledaméter till
valberedningen. Tre av dessa ska representera de aktiedgare
som vid manadsskiftet som foregar utskick av kallelsen till
arsstamman ar de tre storsta agarna och som forklarat sig
villiga att delta i valberedningens arbete. En ledamot ska vara
styrelsens ordférande. Valberedningen ska inom sig valja
ordférande vid ett konstituerande méte. Styrelsens ord-
férande ska inte vara ordférande i valberedningen. Baserat
pa den antagna instruktionen beslutades att till valbered-
ningen utse féljande fyra ledamd&ter: Tommy Andersson,
Lars-Erik Forsgardh, Kjell Stenberg samt styrelsens ord-
férande. Aktiedgare som har férslag ombedes kontakta
valberedningens ordférande Lars-Erik Forsgardh pa

e-post: le.forsgardh@hotmail.com

ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Arsstamma kommer att héllas torsdagen den 11 maj klockan
16:00 i Malmo. WntResearch AB:s arsredovisning for 2022
beréknas finnas tillganglig for nedladdning pa bolagets
webbplats under v16.



FINANSIELL INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen &r upprattad i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
(K3). Ovriga tillampade principer framgar av senaste &rs-
redovisning.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Arsstdamma 11 maj 2023
Deldrsrapport januari - mars 2023 4 maj 2023
Deldrsrapport januari - juni 2023 17 augusti 2023
Deldrsrapport januari - september 202316 november 2023

Bokslutskommuniké 2023 februari 2024

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktdéren forsakrar att denna
deldrsrapport ger en rattvisande dversikt av bolagets verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget stalls infor.

Malmé den 9 februari 2023
Styrelsen for WntResearch AB (publ) Org.nr: 556738-7864

Christer Nordstedt, Ordférande
Gudrun Anstrén

Tommy Andersson

Bengt Gustavsson

Janna Sand-Dejmek

Peter Strom

Bokslutskommunikén ar inte foremal for granskning av fore-
tagets revisor.

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:

Pernilla Sandwall, VD
e-post: pernilla.sandwall@wntresearch.com
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AKTIE 2022 2021 2022 2021

KSEK okt-dec okt-dec helar helar

Eget kapital vid periodens ingang 18 301 56 485 42 611 25479

Teckningsoptioner 0 0 0 7566

Nyemission 400 0 0 45334

Periodens resultat -6 820 -13 874 -30 731 -35768

Belopp vid periodens utgang 11881 42611 11881 42 611

Resultat per aktie, SEK -0,05 -0,13 -0,23 -0,33

Genomsnittligt antal aktier 133 235987 107 979 942 133235987 107 979 942
Antal Kvotvarde

UPPLYSNINGAR OM AKTIEKAPITAL aktier per aktie

Antal/varde vid arets ingang 133235987 0,09

Antal/varde per 2022-12-31 133235987 0,09

DE 12 STORSTA AKTIEAGARNA Innehav Roster i %

Avanza Pension 15069 621 11,31%

Nordnet Pensionsforsakring AB 6198 113 4,65%

Thomas Mellgvist 2 853030 2,14%

Kjell Stenberg 2016828 1,51%

Niclas Evertsson 1940 742 1,46%

Lars-Erik Forsgardh 1788000 1,34%

Stefan Malmkvist 1500000 1,13%

Christos Tziolas 1181434 0,89%

Gunwald Berger 1172927 0,88%

Mattias Frick 1125000 0,84%

Handelsbanken Liv Forsakring AB 1121 090 0,84%

Tommy Andersson 1097762 0,82%

Summa 12 storsta aktiedgarna 37064 547 27,82%

Summa Ovriga aktiedgare 96 171 440 72,18%

Summa 2022-12-30 133 235987 100,00%
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Resultatrakning

Balansrakning

2022 2021 2022 2021 2022 2021

KSEK okt-dec okt-dec helar helar KSEK 31-dec 31-dec

Summa rérelsens intakter 0 0 0 0

Ovriga externa kostnader -5518 -13 402 -26 129 -33025

Personalkostnader -1212 -514 -4242 2231 Patent och varumarken 3058 3418

Avskrivningar -90 42 -359 -510 Summa immateriella anlaggningstillgangar 3058 3418

Summa rérelsens kostnader -6 820 13874 -30 731 -35767 Finansiella anlaggningstillgéngar

Rérelseresultat -6 820 13874 -30731 -35767 Aktier i dotterbolag 50 50

Resultat fran finansiella poster 0 0 0 R Summa finansiella anlaggningstillgangar 50 50

Resultat fore skatt -6.820 13874  -30731 -35768 Ssumma anlaggningstillgangar 3108 3468

Periodens resultat -6820 13874 30731  -35768 Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 2874 958
Kassa och bank 9918 46 062
Summa omsattningstillgangar 12792 47 020
SUMMA TILLGANGAR 15900 50488
Eget kapital 11 881 42 612
Kortfristiga skulder 4019 7876
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15900 50488

Kassaflodesanalys Forandring eget kapita

y g eget kapital
2022 2021 2022 2021 Aktie- Overkurs- Arets Summa

KSEK okt-dec okt-dec helar helar KSEK kapital resultat eget kapital

Kassaflode, Utgaende balans 2021-12-31 11991 -35768 42 612

I6pande verksamheten -8209 -8732 -36 144 -31102 Disposition enligt &rsstimma 35768 0

Kassaflode, Periodens resultat -30731 -30731

investeringsverksamheten 0 11 0 11 Utgiende balans 2022-12-31 11991 -30731 11881

Kassafléde,

finansieringsverksamheten 400 0 0 52900

Periodens kassaflode -7 809 -8 581 -36 144 21949

Likvida medel vid periodens ingang 17727 54 642 46 062 24112

Likvida medel vid periodens utgéng 9918 46 062 9918 46 062

NYCKELTALSDEFINITION

Rorelsekapital, KSEK Summa omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder
Kassalikviditet, % Summa omsattningstillgdngar exklusive varulager i procent
av kortfristiga skulder
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Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Resultat per aktie

Eget kapital av balansomslutningen
Rantebdrande skulder i procent av eget kapital
Resultat per vagt genomsnittligt antal aktier under aret



