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VD-KOMMENTAR

Intressanta kliniska observationer
leder till forandrade planer

Inom ldkemedelsutveckling ska
man dven vara beredd pa att det
ovantade kan intraffa. | samband
med att vi gjort en analys med
for tillfallet tillgangliga data

fran patienter som erhallit var
ldkemedelskandidat Foxy-5 i var
fas 2-studie Neofox, har betydel-
sefulla observationer gjorts.
Patienterna i NeoFox har cancer
i tjocktarmen och ska inte ha
nagot tecken pa att cancern har
spridit sig till andra stallen, nar
de gar med i studien.

MINSKAD TUMORBORDA OBSERVERAD
Som vi meddelade den 16 augusti har en
minskad tumdrbdrda, sk down staging,
observerats i gruppen som erholl Foxy-5 jam-
fért med kontrollgruppen. Vidare ses i Foxy-5
gruppen aven en minskning av tumaércells-
spridning langs nerver (perineural invasion)
och dven en tendens till minskad spridning till
blodkarlen (vaskular invasion). Dessa obser-
vationer har gjorts i en analys av data fran
ca 100 patienter. Tumdérbdrdan (ett begrepp
som i var studie avser mangden cancerceller
i primartumoren och mangden cancerceller
som spridit sig till regionala lymfkdrtlar) hos
de som behandlats med Foxy-5 har minskat
vid operation jdmfort med nar patienterna
gickin i studien.

De observationer vi sett har gjorts pa
patientdata efter en initial behandling med
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Foxy-5 under tre veckor fére operation da
tumoren tas bort enligt vad som ar gangse
praxis. Observationerna kan ocksa utlasas
betydligt snabbare 8n de tidsramar som satts
upp i NeoFox-studien dar slutgiltiga patient-
data utldses tva ar fran avslutad behandling.

PAUSA PATIENTREKRYTERINGEN TILL
NEOFOX FAS 2-STUDIEN

De gjorda observationerna innebar att vi har
valt att pausa patientrekryteringen till Neo-
Fox. Behandling och uppféljning av redan
inkluderade patienter fortsatter som plane-
rat. Vi ar mana om att skapa de basta forut-
sattningarna for studiepatienter och pa
basta satt anvanda vara resurser vilket ar
varfor vivaljer att pausa NeoFox.

YTTERLIGARE ANALYSER

Vikommer att fa in ytterligare data fran
patienter allteftersom tiden gar och de ar
med i studien. Tack vare att vi har rekryterat
Over 120 patienter till studien beddmer vi att
vi kommer ha ett tillrackligt underlag for att
kunna forsta vad denna observation kan
innebara for NeoFox och utvecklingen av
Foxy-5.

Vara positiva fynd kommer darfor att
ytterligare studeras i linje med den paga-
ende interimsanalysen. Aven data éver
biverkningar fran NeoFox och tidigare fas
1-studier som har visat att Foxy-5 har en
mycket fordelaktig biverkningsprofil kom-
mer att tas med. Vi kommer att ta in extern
vetenskaplig och medicinsk expertis for
detta arbete. Syftet ar att sakerstalla att
utvecklingen av Foxy-5 gors pa ett snabbt
och optimalt satt. Avsikten dr dven att sjdlva

analysen av studiens observationer ska pre-
senteras i ett [ampligt vetenskapligt forum.

OLIKA VAGVAL

Jag ser framfor mig att vi kommer ha ett par
mojliga scenarier for hur vi gar vidare nar vi
har mer fakta pa bordet, dvs forstar battre
vad observationen innebdr. Detta kommer
mest sannolikt att paverka fortsattningen av
NeoFox-studien. Var malsattning ar att ta
fram en reviderad plan inom sex manader.
Vart att namna ar ju ocksa, som tidigare kom-
municerats, att vi genom samarbete med
andra forskargrupper undersdker eventuella
effekter av Foxy-5 i AML, en sorts blodcancer.

PARTNERSAMARBETE OCH FINANSIERING
Utover den vetenskapliga aspekten pa
observationerna kommer vi nu ocksa att
intensifiera identifieringen av potentiella
samarbetspartners, dvs lakemedelsforetag
med inriktning pa onkologi. Samtidigt ser vi
nu ocksa dver var finansiering for att skapa
ratt forutsattningar for fortsatt utveckling
och klinisk prévning.

FORTSATT PATENTERING

Parallellt med vara vetenskapliga anstrang-
ningar fortsatter vi att forstarka patentskyddet
kring Foxy-5. | april fick var vidareutvecklade
tillverkningsmetod for [dkemedelssubstan-
sen Foxy-5 beviljat patentskydd i Europa.

FOXY-5 SOM BEHANDLINGSMOJLIGHET
INOM AML (AKUT MYELOISK LEUKEMI)
Utdver de gjorda observationerna i NeoFox
utforskar vi nu om Foxy-5 ocksa kan vara
effektiv vid AML, en sorts blodcancer. | juni

offentliggjorde vi vart val av samarbetspart-
ner som kan bekrafta fynden gjorda av den
brasilianska forskargruppen vid Hematology
and Transfusion Medicine Center vid Univer-
sity of Campinas/Hemocentro-UNICAMP

i Sdo Paulo. De drog slutsatsen att Foxy-5
kan motverka flera onkogena processer
som finns i akut myeloisk leukemi. Bland
annat kunde Foxy-5 hamma celltillvaxt.

Vi har nu inlett ett samarbete med den
internationellt erkanda forskargruppen vid
FIMM (Institutet for molekylar medicin Fin-
land, Helsingfors universitet) som leds av
forskningschefen Caroline Heckman. Vi
bidrar med lakemedelskandidaten Foxy-5,
var breda kunskap om denna lakemedel-
skandidat och finansiera genomférandet
av denna prekliniska studie.

MIN ENTUSIASM OKAR

Det var med stor entusiasm som jag antog
uppdraget som VD fér WntResearch. Det
som hander nu 6kar den an mer och jag ser
fram emot den fortsatta utvecklingen. Nar
jag nu har lart kdnna organisationen, vet jag
att vi har goda forutsattningar for arbetet
framat tack vare
vart kompetenta
team och en enga-
gerad styrelse. Att
pa sikt kunna bidra
med ny behandling
fér cancerdrabbade
ar givetvis den
storsta sporren.

Pernilla Sandwall
Verkstallande direktor
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WntResearchs behandlingsstrategi ar att
behandla med Foxy-5 tidigt efter tumorupptackt
for att forebygga spridning av cancerceller fran
primartumoren.

o

Utveckling av nytt lakemedel som forhindrar
metastasering (spridning av cancer)

WntResearch ar ett lakemedelsutvecklingsbolag vars huvudsakliga Iakemedelskandidat
Foxy-5 provas i den kliniska fas ll-studien NeoFox. Syftet med Foxy-5 ar att motverka att

metastaser uppstar, dvs att en tumér sprids till andra delar av kroppen.

Prekliniska data stéder hypotesen och kli-
niska fas 1-studier har definierat Iampliga
doser och bevisat att substansen har en
mycket hog sakerhet och tolerans. Fas 2-
studien NeoFox pagar nu pa runt 25 sjukhus
i Spanien och Ungern.

WNT5A SIGNALSYSTEM

WNT ar beteckningen pa en stor familj av sig-
nalerande proteiner som styr och paverkar
ett stort antal processer i cellen. WNT-signa-
lerna &r aktiva i manga olika sammanhang,
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savél under tidig utveckling som vid under-
hall av olika vavnader. Till skillnad fran de
flesta andra tillvaxtfaktorer verkar WNT-pro
teinerna framfor allt i cellens ndromrade
genom lokal signalering mellan angransande
celler. Signaleringen ar ofta direkt avgérande
fér hur celler rér samt delar sig och dérmed
hur vavnader formas och vaxer.

Proteinet WNT5A har i vetenskapliga stu-
dier visat sig ha en betydelse fér tumorcel-
lers formaga att forfly tta och sprida sig i
kroppen. Proteinet ldmpar sig inte som ett

lakemedel i sin naturliga form. Det &r en
komplex molekyl med egenskaper som gor
att den binder till ytan pa alla celler. Detta
resulterar i att WNT5A far en lokal begrans-
ning till det stélle dar det injiceras och att
proteinet dérmed inte nar cancercellerna.

FOXY-5 HARMAR WNT5A

WntResearch:s lakemedelskandidat, pepti-
den Foxy-5, ar i grunden en syntetisk kopia
pa en specifik del av proteinet WNT5A.
Genom sin specifika likhet imiterar Foxy-5

funktionen hos det naturligt férekommande
WNTS5A-proteinet. Metastaseringen vid ett
antal olika cancerformer, sdsom tjocktarms-,
prostata och brdstcancer ar kopplad till laga
nivaer av WNT5A, vilket innebar att cancer-
cellerna har hogre formaga att lossna ifran
tumdren och darmed lattare att sprida sig.
Experimentella data visar att Foxy-5 minskar
cellernas formaga att bryta sig loss fran pri-
martumoren och darmed ocksa minskar
spridning av tumdrceller vilket resulterar

i att metastaseringen kan férebyggas.
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Foxy-5 forvantas minska risken for
sjukdomsaterfall

WntResearchs behandlingsstrategi ar att
behandla med Foxy-5 tidigt efter tumérupp-
tackt for att férebygga spridning av cancer-
celler fran primartumaoren. Bolagets primara
patientgrupp ar patienter med cancer i
tjocktarmen med lagt uttryck av WNT5A i sin
primdra tumor vilket beddms omfatta cirka
50 procent av alla patienter med tjock-
tarmscancer stadium II/Il.

Hypotesen underbyggs bland annat av
data fran retrospektiva studier, daribland
annat "Dejmek et al 2005” som pavisar ett
vasentligt samband mellan WNT5A uttryck
(nivan), sjukdomsférlopp och 6verlevnad.
Patienter med lagt uttryck av WNT5A visade
sig ha betydligt hogre risk for tidigare ater-
fall av sjukdomen och vasentligt samre prog-
nos for éverlevnad.

ctDNA - EN PREDIKTOR PA METASTASERING
En ny teknik anvands dar forekomsten av
surrogatmarkéren ctDNA (cirkulerande
tumor-DNA) méts i blodet. Det ar ett varde
som kan ge en betydligt tidigare signal for
aterfall. Matning av ctDNA kan indikera att
sjukdomen &r pa vag tillbaka flera manader
innan synliga metastaser kan upptackas.

FAS 2-STUDIE NEOFOX

Bolaget beslutade att pausa patientrekryte-
ring till den har vidstdende beskrivna Neo-
Fox fas 2-studien. Detta beroende pa de
kommunicerade observationerna, se efter-
féljande stycke "Observationer vid pdbérjad
analys av patientdata”.

Fas 2-studien NeoFox med Foxy-5 inklu-
derar patienter med tjocktarmscancer sta-
dium 1I/11l, som vid diagnos bedéms ha en hog
risk for aterfall efter det att primartumaéren
opererats bort. Detta gors efter etablerade
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beddémningskriterier. Malsattning med stu-
dien &r att pavisa att Foxy-5 minskar risken
for sjukdomsaterfall, primért hos patienter
som haft tumorer med lagt uttryck av WNT5A.

For att optimera forebyggandet av
tumorspridning inleds behandlingen med
Foxy-5 redan i samband med det prelimi-
nara diagnostillfallet. Enligt det kliniska
protokollet ska patienterna fa minst 9
behandlingar med Foxy-5 innan operation.
Patienten opereras normalt inom 4 veckor
fran diagnostillfallet och behandlingen med
Foxy-5 fortsatter dven efter operation och
pagar fram till cellgiftsbehandling paborjas
(normal 1-2 manader efter operation) eller
till dess att patienten fatt maximalt 39
behandlingar med Foxy-5.

Den primdra utvarderingen i NeoFox ar en
jamforelse av effekten av Foxy-5 mot en kon-
trollgrupp utan Foxy-5-behandling. Vid star-
ten av behandlingen ar det inte kant om
patienterna har ett hogt eller 1gt uttryck av
WNT5A i sin primartumdr. Det ar uttrycket av
WNT5A i de bortopererade primartumaérerna
som kommer att vara avgdrande fér om
patienterna kommer att ingd i den statistiska
utvarderingen av studiens primara effektmatt.

De kriterier som anvands for inklusion i
den statistiska analysen av studiens primara
effektmatt ar de patienter som bedéms ha
hog risk for aterfall efter operation samt ett
lagt uttryck av WNT5A i primartumoren. De
tva behandlingsgrupperna (Foxy-5 och kon-
trollgruppen) kommer dven att féljas upp
och analyseras utifran ett s.k. sekundaref-
fektmatt. Dar analyseras samtliga patienter
som genomfort studien, dvs oavsett om de
beddms ha hog eller lag risk for aterfall eller
hogt eller 1agt uttryck av WNT5A i primartu-
moren. Patienterna féljs i totalt 24 manader
efter kirurgi, mot bakgrund av att majorite-
ten av alla aterfall normalt intraffar inom

12-24 manader efter diagnos. Risken for och
tiden till aterfall utvarderas med effekt-
matten total dverlevnad (OS, overall survi-
val) och sjukdomsfridverlevnad (DFS,
disease free survival). Som tidigare diskute-
rats kommer surrogatmarkdren ctDNA
ocksa att matas i blodet.

Studien genomférs pa runt 25 sjukhus
i Spanien och Ungern. Per 30 juni hade 120
patienter randomiserats.

OBSERVATIONER VID EN ANALYS AV
PATIENTDATA

| en pagdende ad hoc' analys av ca 100
patienter har en minskad tumérbérda

sk down staging (i primartumor och regio-
nala lymfkortlar) observerats i gruppen som
erhdll Foxy-5, jamfért med kontrollgruppen.
Dessa observationer stammer val med tidi-
gare prekliniska fynd. Down staging innebar
att tumorboérdan minskat vid operationen

i jdmforelse med ndr patienterna gick in i
studien. Vidare sags i Foxy-5 gruppen dven
en minskning av perineural invasion (dvs att
tumaorcellerna sprider sig langst nerver) och
aven en tendens till minskad vaskular inva-
sion (dvs spridning kring blodkarlen). Detta
indikerar att tumdérbdrdan kan minska vid
behandling med Foxy-5 innan operation.
Data fran NeoFox, liksom tidigare fas 1-stu-
dier, har visat att Foxy-5 har en mycket for-
delaktig biverkningsprofil, utan de problem
som normalt uppstar vid konventionell
behandling med cellgifter.

NEOFOX-STUDIEN PAUSAD

Bolaget beddmer darfor att NeoFox inte bor
slutféras pa det satt som var planerat fran
bérjan eftersom studien inte avsag att stu-
dera dessa observationer och har darfor
beslutat att pausa fortsatt rekrytering av
patienter till studien. Behandling och upp-

féljning av redan inkluderade patienter fort-
satter som planerat. Vi kommer att utvar-
dera betydelsen av dessa observationer och
férsoka sakerstalla att utvecklingen av
Foxy-5 gors pa ett snabbt och optimalt satt.
Vara fynd kommer darfor att ytterligare stu-
deras av vetenskaplig och medicinsk exper-
tis i linje med den planerade interimsanaly-
sen. Syftet med detta ar att inom ett halvar
ta fram en reviderad plan for att sakerstalla
att Foxy-5 kan utvecklas till sin fulla poten-
tial. Avsikten ar dven att sjalva analysen av
studiens observationer ska presenteras i ett
lampligt vetenskapligt forum.

Interimsanalysen kommer troligtvis att
genomfdras som planerat. Den dr baserad
pa ctDNA fran patienter som foljs upp under
minimum 6 manader efter operation. Avsik-
ten var att kunna fa en tidig signal kring
Foxy-5:s potential att minska risken fér
aterfall.

GODKANDA PATENT FOR FOXY-5
WntResearch har tre beviljade patent.
Produktpatent ar grundldggande dar
lakemedelssubstansen Foxy-5 ar patent-
skyddad, i USA fram till 2028 och i EU fram
till 2026. Produktpatentskyddet kan for-
ldngas med upp till fem ar som kompen-
sation for 1ang utvecklingstid, benamnt

SPC, Supplementary protection Certificate.
Utdver patentskydd erbjuder dven lokala
myndigheter i manga lander extra skydd

i form marknadsexklusivitet fran nar
lakemedlet registrerats. Detta innebar att
Foxy-5 kan fa exklusivitet i minst atta ar i EU
och upp till sju ar i USA, oavsett utgangen av
produktpatentet. Férutom produktpatentet
har Foxy-5 beviljats patent fér behandling av
prostatacancer och ett tillverkningspatent
for Europa ar nu beviljat med patentskydd
fram till 2039.

"En analys gjord under pagdende studie med for tillfallet tillganglig data/information.
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Patentansokningar inom flera omraden
WntResearch arbetar aktivt med att kom-
plettera den befintliga patentportféljen
genom att ytterligare bredda och férlanga
patentskyddet for Foxy-5. Utdver de bevil-
jade patenten har WntResearch ett antal
patentansékningar, baserade pa bolagets
pagadende forskning och utveckling. Paten-
tansokning finns fér Foxy-5 och checkpoint-
hdmmare samt en ansdkan kring férmagan
hos Foxy-5 att minska antalet cancerstam-
celler. Dessa ansdkningar kategoriseras
inom medicinsk anvandning och en patent-
ansokan for anvandningen av Foxy-5 vid
behandling av AML (akut myeloisk leukemi)
[dmnades in i november 2021. Patentet
baseras pa Foxy-5s formaga att kunna mot-
verka flera onkogena processer som uppstar
i AML genom att hamma celltillvaxt. AML ar
ett sjukdomsomrade dar WntResearch fort-
satt avser att studera Foxy-5.

Ansékningar for tva olika syntesvagar
har lamnats in for att uppna lagre ramateri-
alkostnader, enklare processer, hégre ren-
het samt anpassning fér uppskalning till
kommersiella volymer. | slutdnden ger den
nya metoden en avsevart lagre produktions-
kostnad och férstarker bolagets patentport-
folj vilket ar en viktig aspekt vid kommersiali-
sering.

De nu gjorda observationerna ger nya
mojligheter till att ytterligare bredda patent-
skyddet.

Patent ar beviljat for Europa fram till
2039 (se Godkanda patent for Foxy-5).
WntResearch har under det senaste aret
arbetat med olika tillvagagangssatt for att
adressera den begransade |6sligheten av
Foxy-5. 1 december 2021 l&mnades in en
patentansdkan som tacker nya kompositio-
ner av Foxy-5 med forbattrad 16slighet och
utmarkt stabilitet. Efter beviljande av patent
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innebar detta att Foxy-5 har ett patentskydd
fram tom 2041.

Kort om patentprocessen

Patentprocessen gar i korthet till enligt fol-
jande - en initial patentansdkan gors som

i siginnebar ett internationellt skydd da
ingen annan kan stka patent for samma sak
efter att ansdkan registrerats. Patentanso-
kans unicitet bedéms av en internationell
granskare och man har normalt ett ar pa sig
att komplettera sin ansokan. Efter 1,5 ar blir
ansokan publik. Efter 30 manader avgor
man i vilka specifika lander som patentanso-
kan ska ske. Efter godkdnnande ar patentet

giltigt i upp till 20 ar beroende pa land, rak-
nat fran nar initial ansokan gjordes.

BETYDANDE MEDICINSKT BEHOV OCH
MARKNADSPOTENTIAL FOR FOXY-5
Lakemedelsmarknaden fér behandling av
kolorektalcancer (CRC) uppgick 2021 till
cirka 8,2 miljarder USD och beraknas vaxa
till minst 10,7 miljarder USD fram till 2028.
Primar malgrupp for Foxy-5 ar hogriskpa-
tienter med tjocktarmscancer i stadium II/Ill.
Kirurgi och efterféljande cellgiftsbehandling
(FOLFOX) ar sedan 15 ar standardbehand-
ling och det &r fa nya lakemedel under
utveckling foér denna patientgrupp. Det finns

alltsa ett stort medicinskt behov av att mot-
verka spridning av cancerceller for att hin-
dra uppkomsten av metastaser. Inom tjock-
tarmscancer riktar Foxy-5 sig emot en
relativt outvecklad marknad med ett fort-
satt hogt medicinskt behov.

Ungefar halften av alla fall av tjock-
tarmscancer diagnosticeras vid stadium /11l
och ungefarligt halften av dessa patienter
utvecklar metastaser. Nya malinriktade tera-
pier har inte lyckats visa effekt inom Foxy-
5:s terapiomrade, men &r idag godkanda for
behandling av stadium IV (metastaserad
sjukdom), vilket driver mestadels av férsalj-
ningen inom tjocktarmscancer.
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En brasiliansk forskargrupp vid Hematology and Transfusion
Medicine Center pa University of Campinas/Hemocentro-

Foxy-5 ar en lakemedelskandidat som
beddms vara ensam i sitt slag, s.k. Firstin
class, med dess sarskilda verkningsmeka-
nism inom ett omrade dar andra ldkemedel
eller behandlingskoncept saknas. Verknings-
mekanismen som aktiverar framforallt 3-
cateninoberoende signalering via WNT5A
gor lakemedelskandidaten unik. Andra
WNT-projekt i utveckling verkar som antago-
nister, dvs den andra varianten av WNT-sig-
naleringen B-cateninberoende som ar fram-
forallt kopplad till tuméromvandling och
tumortillvaxt.

| dagsléget konstateras globalt cirka 1,1
miljoner nya fall arligen av tjocktarmscancer
varav narmare 300 000 utgors av den
patientgruppen, tjocktarmscancer stadium
11711, som WntResearch primart utvarderar
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UNICAMP i Sdo Paulo har kommit fram till att Foxy-5 skulle
kunna motverka flera onkogena processer som uppstar
i AML, akut myeloisk leukemi, genom att hamma celltillvaxt.

effekt av Foxy-5 hos. Baserad pa epidemio-
logi (utbredning av sjukdom) i de sju storsta
marknaderna, Nordamerika, EU (inkl. UK)
och Japan och antal hogriskpatienter som
férvantas ha hogst nytta av behandling med
Foxy-5, beddéms en marknadsandel om

65 000 patienter kunna uppnas. Mot denna
bakgrund uppskattas marknadspotentialen
for Foxy-5 i tjocktarmscancer stadium II/111
till 6ver 500 miljoner USD pa de sju storsta
geografiska marknaderna. Pa langre sikt
finns mojlighet att utvardera Foxy-5iflera
patientgrupper inom tjocktarmscancer,
inklusive patienter med metastaser, och

i fler cancerindikationer sdsom prostata och
bréstcancer dar Foxy-5 i prekliniska studier
visat mycket lovande resultat i att férebygga
och hindra metastasering.

FOXY-5SOM BEHANDLINGSMf)jLIGHET
INOM AML UTFORSKAS VIDARE

En brasiliansk forskargrupp vid Hematology
and Transfusion Medicine Center pa Univer-
sity of Campinas/Hemocentro-UNICAMP i
Sdo Paulo har kommit fram till att Foxy-5
skulle kunna motverka flera onkogena pro-
cesser som uppstar i AML, akut myeloisk leu-
kemi, genom att hdmma celltillvaxt. Enligt
forskargruppen framstar Foxy-5 som en
lovande kandidat fér behandling av AML.

For att bekrafta fynden inledde WntResearch
ett samarbete i juni med den internationellt
erkanda forskargruppen vid FIMM (Institute
for Molecular Medicine Finland) vid Helsing-
fors universitet som leds av forskningschefen
Caroline Heckman. Bolaget bidrar med lake-
medelskandidaten Foxy-5, var breda kunskap

om denna ldkemedelskandidat och finansiera

genomforandet av denna prekliniska studie.

AML ar den vanligaste formen av blod-
cancer (leukemi) hos vuxna och innebar
okontrollerad tillvaxt av omogna vita blod-
kroppar. Aterfall drabbar 40-50% av patien-
ter under 45 ar och stora majoriteten av de
6ver 60 ar. Behandlingsalternativen vid ater-
fall &r begransade och trots nyligen till-
komna behandlingar ar AML en av de mest
aggressiva och svarbehandlade blodcancer-
formerna med |ag 6verlevnadsgrad. Enbart i
USA registrerades 20 240 nya fall och 11 400
dodsfall ar 2021. Den brasilianska forskar-
gruppens arbete som indikerar att Foxy-5
skulle kunna anvandas vid behandling av
AML har foranlett var patentansdkan av
Foxy-5 fér behandling.



FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT
WntResearch ar ett forsknings och utvecklingsbolag som
annu inte har ndgra intakter fran forsaljning. Rorelsekostna-
derna beror till stérre delen den pagdende fas 2-studien,
produktion av studieldkemedel samt prekliniskt arbete.
Ovriga rérelseintikter under det andra kvartalet uppgick
till 0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till -7,8 MSEK
(-8,5). Ovriga rorelseintakter under det forsta halvaret
uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till
-16,3 MSEK (-13,8).

KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 25,4 MSEK
(64,8) MSEK vid utgdngen av andra kvartalet. Kassaflodet

under kvartalet uppgick till -8,7 MSEK (41,3) och for forsta
halvaret -20,7 MSEK (40,7).

INVESTERINGAR | PATENT
Fran 2021 aktiveras inte kostnader for patent, dvs de bok-
fors inte som en tillgdng utan kostnadsfors direkt.

OPTIONSPROGR AM

Vid fullt utnyttjande av samtliga vidhangande tecknings-
optioner serie 2021/2023 kan bolaget tillforas ett ytterligare
kapitaltillskott om upp till cirka 82-90 MSEK efter utnyttjande-
perioden for teckningsoptionerna som I6per fran och med
den 23 mars 2021 till och med den 5 april 2023.

PERSONAL OCH ORGANISATION

WntResearch dr idag strukturerad for att effektiv t kunna
genomfdra den affarsplan som faststallts av bolagets ledning
och styrelse. Bolaget bestar av en liten effektiv organisation
och kdper in extern kompetens for att kunna genomféra de
projekt och kliniska studier som just nu genomfors. Ett ndra
samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter
inom patent, preklinik, klinisk prévning, farmaceutisk utveck-
ling, tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik,
ekonomi och administration.

7 WntResearch | Deldrsrapport, April-Juni 2022

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

WntResearch:s huvudsakliga verksamhet ar forskning och
utveckling av en lakemedelskandidat, Foxy-5, vilket &r en
verksamhet som &r bade riskfylld och kapitalkravande. Verk-
samheten ar férenad med risker som kan ha vasentligt nega-
tivinverkan pé bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Den pagaende COVID pandemin har en stark nega-
tiv paverkan pa bolagets huvudsakliga verksamhet vilket ar
den pagdende NeoFox-studien. Effekterna av pandemin for-
svarar patientrekrytering i studien och méjligheten att
genomfora studien inom planerad tidsram och budget som
tidigare kommunicerats. En mer utférlig beskrivning av
WntResearchs huvudsakliga risker och de osdkerhetsfakto-
rer bolaget star infor, dterges i arsredovisningen for 2021.

ARSSTAMMA

Arsstamman for 2021 beslutade att faststélla resultat- och
balansrakning samt att disponera Over bolagets resultat enligt
styrelsens forslag i drsredovisningen innebarande att ndgon
vinstutdelning for rékenskapsaret 2021 inte lamnas samt att
tillgdngliga medel om 30 620 tkr dverfores i ny rakning.

Arsstamman beslutade att bevilja styrelseledaméterna
och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskaps-
aret 2021.

Arsstamman beslutade i enlighet med valberedningens
férslag om omval av styrelseledaméterna Tommy Andersson,
Gudrun Anstrén, Janna Sand-Dejmek, Peter Strém och Bengt
Gustavsson som ordinarie styrelseledamdter, samt att valja
Jonas Bergh och Christer Nordstedt som nya ordinarie sty-
relseledamoter. Christer Nordstedt valdes som ny styrelse-
ordférande. De hittillsvarande styrelseledamoterna Martin
Olovsson och Jan Nilsson hade avbdjt omval och Gudrun
Anstrén hade avbojt att bli omvald till styrelsens ordférande.

Arsstamman beslutade vidare i enlighet med valberedning-
ens forslag att arvode till ordforanden ska utga med 350 000
kronor och till dvriga styrelseledamd&ter med 125 000 kronor.

Arsstamman beslutade slutligen i enlighet med valbered-
ningens forslag att omvalja PricewaterhouseCoopers AB som
revisionsbolag samt att arvode till revisorn ska utga enligt

godkand rakning. PricewaterhouseCoopers AB har meddelat
att auktoriserade revisorn Mattias Lamme fortsatt kommer
att vara huvudansvarig revisor.

Arsstamman beslutade i enlighet med valberedningens
forslag att till ledamoter av valberedningen utse Tommy
Andersson, Lars-Erik Forsgardh, Kjell Stenberg samt styrel-
sens ordférande.

Arsstamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag
att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nasta arsstamma, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av
aktier, emission av konvertibler och/eller emission av teck-
ningsoptioner. Emission ska kunna ske med eller utan fore-
skrift om apport, kvittning eller annat villkor. Antalet aktier
som ska kunna emitteras (alternativt tillkomma genom kon-
vertering av konvertibler eller utnyttjande av teckningsoptio-
ner) ska sammanlagt hdgst motsvara 10 procent av bolagets
aktiekapital per dagen for arsstdmman. | den man bemyndi-
gandet utnyttjas for emission med avvikelse fran aktieagar-
nas foretradesratt ska emissionskursen vara marknadsmas-
sig (med forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i
férekommande fall). Syftet med bemyndigandet ar att kunna
anskaffa rorelsekapital, att kunna genomféra och finansiera
férvarv samt att mojliggdra emission till partners inom
ramen for samarbeten och allianser.

VALBEREDNING

WntResearch AB:s valberedning ska besta av minst fyra och
hogst sex ledaméter. Arsstamman véljer fyra ledaméter till
valberedningen. Tre av dessa ska representera de aktiedgare
som vid manadsskiftet som foregar utskick av kallelsen till
arsstamman ar de tre stérsta agarna och som forklarat sig
villiga att delta i valberedningens arbete. En ledamot ska vara
styrelsens ordférande. Valberedningen ska inom sig valja
ordférande vid ett konstituerande méte. Styrelsens ordfo-
rande ska inte vara ordférande i valberedningen. Baserat pa
den antagna instruktionen beslutades att till valberedningen
utse foljande fyra ledamoter: Tommy Andersson, Lars-Erik
Forsgardh, Kjell Stenberg samt styrelsens ordférande.



FINANSIELL INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen &r upprattad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR
2012:1 (K3). Ovriga tillampade principer framgar av senaste
arsredovisning.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Deldrsrapport januari september 2022 17 november 2022
Bokslutskommuniké 2022 februari 2023

STYRELSENS FORSAKR AN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna
deldrsrapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som bolaget stalls infor.

Malmo den 18 augusti 2022

Styrelsen for WntResearch AB (publ) Org.nr: 556738-7864
Christer Nordstedt, Ordférande

Tommy Andersson Jonas Bergh Peter Strém

Gudrun Anstrén Janna Sand-Dejmek Bengt Gustavsson

Deldrsrapporten ar inte féremal for granskning av foretagets
revisor.

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:

Pernilla Sandwall, VD
e-post: pernilla.sandwall@wntresearch.com
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AKTIE 2022 2021 2021 2020

KSEK jan-juni jan-juni helar helar

Eget kapital vid periodens ingang 42 612 25479 25479 15385

Teckningsoptioner 0 7 566 7 566 31655

Nyemission 0 45334 45334 0

Periodens resultat -16 307 -13792 -35768 -21 561

Belopp vid periodens utgang 26 305 64 587 42 612 25479

Resultat per aktie, SEK -0,12 -0,17 -0,33 -0,49

Genomsnittligt antal aktier 133 235987 82305 288 107 979 942 43 673 946
Antal Kvotvarde

UPPLYSNINGAR OM AKTIEKAPITAL aktier per aktie

Antal/varde vid arets ingang 133235987 0,09

Antal/varde per 2022-06-30 133235987 0,09

DE STORSTA AKTIAGARNA Innehav Roster i %

Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 13 856 541 10,40%

Zhang, Linfan 7705954 5,78%

Nordnet Pensionsférsakring AB 6403 071 4,81%

SIP 203, Youplus assurance 2300000 1,73%

Mellgvist, Thomas 2 050 400 1,54%

Stenberg, Kjell 2016 828 1,51%

Evertsson, Niclas 1940 742 1,46%

Wangel, Karl Gustav 1800000 1,35%

Forsgardh, Lars Erik Georg 1600000 1,20%

Sjélund, Claes 1523548 1,14%

Summa 10 storsta aktiedgarna 41197 084 30,92%

Summa Ovriga aktieagare 92 038 903 69,08%

Summa 2022-06-30 133 235987 100,00%




FINANSIELL INFORMATION

Resultatrakning Balansrakning
2022 2021 2022 2021 2021 2020 2022 2021 2021 2020
KSEK apr-juni apr-juni  halvar  halvar helar helar KSEK 30-jun  30-jun  31-dec  31-dec
Summa rérelsens intdkter 0 0 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -6 450 -8034 14283 -12435 -33025 -16756
Personalkostnader -1 250 -387 -1 844 -1189 -2 231 -4 476 Patent och varumarken 3238 4596 3418 3928
Avskrivningar -90 -83 -180 -167 -510 -326 Summa immateriella anlaggningstillgangar 3238 4596 3418 3928
Summa rérelsens kostnader -7790 -8504 -16307 -13791 -35767 -21558 Finansiella anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -7790 -8504 -16307 -13791 -35767 -21558 Aktier i dotterbolag 50 50 50 50
Resultat fran finansiella poster 0 -1 0 -1 -1 -3 Summa finansiella anlaggningstillgangar 50 50 50 50
Resultat fore skatt -7790 -8505 -16307 -13792 -35768 -21561 Summa anlaggningstillgangar 3288 4646 3468 3978
Periodens resultat -7790 -8505 -16307 -13792 -35768 -21561 Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 874 1324 958 879
Kassa och bank 25372 64819 46 062 24112
Summa omsattningstillgangar 26246 66143 47020 24991
SUMMA TILLGANGAR 29534 70789 50488 28969
Kassaflodesanalys
y Eget kapital 26 305 64 587 42 612 25479
2022 2021 2022 2021 2021 2020 Kortfristiga skulder 3229 6202 7 876 3490
KSEK apr-juni aprjuni  halvar  halvar helar helar SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29534 70789 50488 28969
Kassaflode,
Iopande verksamheten -8 687 -5926 -20690 -11358 -31102 -22129
Kassafléde, e ee R .
investeringsverksamheten 0 778 0 -835 151 -497 Fo rand rlng eget kapltal
Kassaflode,
f|na.n5|er|ngsverkﬁamheten 0 48015 0 52900 52900 31655 Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Summa
Periodens kassaflode -8 687 41311 -20690 40707 21950 9029 KSEK kapital fond resulatat resultat eget kapital
Likvida medel vid periodens .
ingang 34059 23508 46062 24112 24112 15083 Utgdende balans 2021-12-31 11991 250001  -183613 -35768 42612
Likvida medel vid periodens Periodens resultat -16 307 -16 307
utgang 25372 64 819 25372 64 819 46 062 24112 Utgaende balans 2022-06-30 11991 250001 -183 613 -52 075 26 305

NYCKELTALSDEFINITION
Rérelsekapital, KSEK
Kassalikviditet, %
Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Resultat per aktie
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Summa omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder
Summa omsattningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
Eget kapital av balansomslutningen
Rantebarande skulder i procent av eget kapital

Resultat per vagt genomsnittligt antal aktier under aret




