.<: WNT R ES E A RC H VASENTLIGA HANDELSER FORSTA KVARTALET

B En patentansdkan géllande flera nya kompositioner av Foxy-5 som har férbattrad |6slighet
och utmarkt stabilitet Idmnades in. | forsta hand, efter beviljandet av patentet, kommer
bolagets kommersiella Iakemedelssubstans att omfattas av patent under en langre tids-
period (till 2041), vilket utdkar den kommersiella potentialen for Foxy-5.

B Pernilla Sandwall utsags till ny VD med tilltrade 29 april.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

M Ny tillverkningsmetod av Iakemedelssubstansen Foxy-5 beviljades patent av patent-
myndigheten EPO, European Patent Office. Patentet trader i kraft i samband med
publicering av EPO under tredje kvartalet 2022.
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VD-KOMMENTAR

Fortsatt fokus pa Foxy-5
och fas 2-studien Neofox

Foxy-5 ar en unik Iakemedelskandidat som kan méta ett stort
medicinskt behov genom att motverka cancermetastaser
(spridning av cancertumaorer) och darmed hjalpa manniskor

till battre cancerbehandling. Vi lagger nu stort fokus pa fortsatt
utveckling av Foxy-5 samt att férbereda for den interimanalys
som planeras for december i NeoFox-studien.

Som tf VD under forsta kvartalet under tiden
mellan Anders Rabbes avgang 15 feb och
Pernilla Sandwalls start 29 april, har det varit
inspirerande att arbeta mer operativt med
Foxy-5 inom WntResearch. Foxy-5 ar en oer-
hort spannande molekyl som har méjlighet
att forbattra behandlingen for flera olika
typer av cancersjukdomar. Rekryteringen

i den pagaende fas 2-studien, NeoFox, har
fortsatt under kvartalet infor interimanaly-
sen planerad for december. Vi har ocksa
ytterligare starkt patentskyddet genom en
ansokan for nya kompositioner av Foxy-5.
Rekryteringen av Pernilla Sandwall gjordes
under forsta kvartalet och vi ar nu mycket
ndjda Over att Pernilla har tilltratt som VD
och ser fram emot att arbeta med henne.

NEOFOX-STUDIEN

- KARNAN | UTVECKLINGSPROGRAMMET
Vart primara fokus under forsta kvartalet
var att fortsatta rekryteringen i NeoFox-
studien. Effekten av Covid-pandemin har
fortsatt att paverka patientflodet i i bade
Spanien och Ungern. Detta beror framfér
allt pa att patienterna har fér avancerad
sjukdom pa grund av att de undvikit sjuk-
vardskontakt under pandemin. Dessutom,
i Ungern, beror det ocksa pa strukturella
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férandringar vid behandling av coloncancer
i sjukvarden. De aktiviteter och atgarder
som har satts in for att stimulera rekryte-
ringen har dock gett ett ndgot mer stabilt
patientfléde, speciellt i Spanien déar vi ocksa
startat upp nya centra. Under forsta kvarta-
let rekryterades ytterligare 12 patienter
vilket till 31 mars ger totalt 112 randomise-
rade patienter.

FOXY-5 VISAREN

ATTRAKTIV SAKERHETSPROFIL
Cancerlakemedel har generellt svara biverk-
ningar sa det ar positivt att Foxy-5 fortsatter
att visa en mycket bra sakerhetsprofil i Neo-
Fox-studien. Inga allvarliga biverkningar som
kunde relateras till behandling med Foxy-5
har rapporterats under forsta kvartalet sa
det fortsatter att se mycket bra ut.

FORSTA DATA FRAN STUDIEN

Var malsattning &ar att i december 2022 ha
tillrackliga data for att kunna goéra en interim-
analys av NeoFoxstudien, dvs en férsta ana-
lys av data som genomfdrs innan datainsam-
lingen fran studien har slutforts, star kvar.
Analysen ska kunna ge indikativa data pa
potentialen hos Foxy-5 for att férebygga
sjukdomsaterfall samt ge oss information

kring hur manga patienter som totalt beho-
ver inkluderas for att uppna den primaéra
malsattningen i studien. Analysen baseras
pa uppféljning av ctDNA (cirkulerande
tumor-DNA) hos patienter som féljts upp
minst 6 man efter operation. Vi har nu
pabdrjat analyserna for att forbereda for
interimanalysen. Data kommer att ge oss
mojligheten att félja hur manga patienter
med aterfall, indikerat av ctDNA, vi kommer
att hai kontrollgruppen vilket gor att vi kan
bekrafta forvantat antal patienter som
behdvs for interimanalysen i december.

UTVECKLING AV FOXY-5

OCH PATENTPORTFOLJEN

Under forsta kvartalet Iamnade viin en
patentansdkan som tacker nya kompositio-
ner av Foxy-5 med battre stabilitet och |8s-
lighet. Under 2022 kommer vi att fortsatta
arbetet med att optimera var produkt med
syfte att ytterligare forbattra lakemedels-
substansens egenskaper med mojlighet till
fordelar for patienter och vardgivare som
arbetar med cancer. Vi fick ocksa nyligen ett
tillverkningspatent godkant, vilket ger en
|agre kostnad for tillverkning och battre kva-
lité pa ett framtida lakemedel. Detta gor att
bade den kommersiella Idkemedelssubstan-
sen och tillverkningsprocessen omfattas av
patent under en langre tidsperiod (till 2041
resp 2039), vilket utékar den kommersiella
potentialen fér Foxy-5.

FORTSATT AFFARSUTVECKLING OCH
DIALOGER FOR FRAMTIDA PARTNERSKAP
De aktiviteter som Anders Rabbe initierat
med avseende pa den vetenskapliga platt-

formen, kliniska planer samt marknads-
undersokningar for att skapa battre forut-
sattningar for partnersamarbete fortsatter.
Med Pernilla ombord kommer dessa kontak-
ter att utvecklas och arbetet att intensifieras.

NY LEDNING | WNTRESEARCH
WntResearch jobbar kontinuerligt med att
ha ratt kompetens for att driva bolaget
framat. Under forsta kvartalet arbetade val-
beredningen med att ta fram forslag pa nya
ledamoter. De tva nya ledamoter som nu
foreslas, Christer Nordstedt och Jonas
Bergh, har bada har stor erfarenhet och
kompetens inom ldkemedelsutveckling och
onkologi och vi &r sékra pa att de tillsam-
mans med var nya VD kommer att starka
bolaget signifikant.

Personligen vill jag tacka for det fortro-
ende jag har haft som tfVD under forsta
kvartalet. Jag ldamnar med gladje éver VD-
skapet till Pernilla som jag vet kommer att
ta WntResearch vidare pa det basta av satt.

Gudrun Anstrén,
tfVD 15 februari -
28 april 2022
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WntResearchs behandlingsstrategi ar att
behandla med Foxy-5 tidigt efter tumorupptackt
for att forebygga spridning av cancerceller fran
primartumoren.

s

Utveckling av nytt lakemedel som forhindrar
metastasering (spridning av cancer)

WntResearch dr ett lakemedelsutvecklingsbolag vars huvudsakliga lakemedelskandidat
Foxy-5 provas i den kliniska fas ll-studien NeoFox. Syftet med Foxy-5 ar att motverka att

metastaser uppstar, dvs att en tumor sprids till andra delar av kroppen.

Prekliniska data stéder hypotesen och kli-
niska fas 1-studier har definierat Iampliga
doser och bevisat att substansen har en
mycket hog sakerhet och tolerans. Fas
2-studien NeoFox pagar nu pa runt 25 sjuk-
hus i Spanien och Ungern.

WNT5A SIGNALSYSTEM

WNT &r beteckningen pa en stor familj av sig-
nalerande proteiner som styr och paverkar
ett stort antal processer i cellen. WNT-signa-
lerna ar aktiva i madnga olika sammanhang,
saval under tidig utveckling som vid under-
hall av olika vavnader. Till skillnad fran de
flesta andra tillvaxtfaktorer verkar WNT-
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proteinerna framférallt i cellens naromrade
genom lokal signalering mellan angransande
celler. Signaleringen ar ofta direkt avgérande
fér hur celler rér samt delar sig och darmed
hur vavnader formas och vaxer.

Proteinet WNT5A har i vetenskapliga
studier visat sig ha en betydelse fér tumor-
cellers formaga att forflytta och sprida sig
i kroppen. Proteinet lampar sig inte som ett
lakemedel i sin naturliga form. Det ar en
komplex molekyl med egenskaper som gor
att den binder till ytan pa alla celler. Detta
resulterar i att WNT5A far en lokal begrans-
ning till det stalle dar det injiceras och att
proteinet darmed inte nar cancercellerna.

FOXY-5 HARMAR WNT5A

WntResearch:s lakemedelskandidat, pep-
tiden Foxy-5, ar i grunden en syntetisk kopia
pa en specifik del av proteinet WNT5A.
Genom sin specifika likhet imiterar Foxy-5
funktionen hos det naturligt forekommande
WNT5A-proteinet. Metastaseringen vid ett
antal olika cancerformer, sdsom tjocktarms-,
prostata och brostcancer ar kopplad till [3ga
nivder av WNT5A, vilket innebér att cancer-
cellerna har hogre formaga att lossna ifran
tumoren och darmed lattare att sprida sig.
Experimentella data visar att Foxy-5 minskar
cellernas férmaga att bryta sig loss fran pri-
martumaéren och dérmed ocksd minskar

spridning av tumdrceller vilket resulterar
i att metastaseringen kan férebyggas.
Foxy-5 férvantas minska risken for sjuk-
domsaterfall
WntResearchs behandlingsstrategi ar
att behandla med Foxy-5 tidigt efter tumor-
upptdckt for att forebygga spridning av can-
cerceller fran primartuméren. Bolagets pri-
mara patientgrupp ar patienter med cancer
i tjocktarmen med lagt uttryck av WNT5A
i sin primara tumor vilket beddms omfatta
cirka 50 procent av alla patienter med
tjocktarmscancer stadium II/11l.
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Hypotesen underbyggs bland annat av data
fran retrospektiva studier, daribland annat
"Dejmek et al 2005" som pavisar ett vasent-
ligt samband mellan WNTS5A uttryck (nivan),
sjukdomsférlopp och dverlevnad. Patienter
med lagt uttryck av WNT5A visade sig ha
betydligt hogre risk for tidigare aterfall av
sjukdomen och vasentligt samre prognos
for dverlevnad.

ctDNA - EN PREDIKTOR PA METASTASERING
En ny teknik anvands dar forekomsten av
surrogatmarkdren ctDNA (cirkulerande
tumor-DNA) méts i blodet. Det ar ett varde
som kan ge en betydligt tidigare signal for
aterfall. Matning av ctDNA kan indikera att
sjukdomen &r pa vag tillbaka flera manader
innan synliga metastaser kan upptackas.

PAGAENDE FAS 2-STUDIE NEOFOX

Fas 2-studien NeoFox med Foxy-5 inklude-
rar patienter med tjocktarmscancer stadium
[1I711l, som vid diagnos beddms ha en hog risk
for aterfall efter det att primartuméren ope-
rerats bort. Detta gors efter etablerade
beddémningskriterier. Malsattning med stu-
dien ar att pavisa att Foxy-5 minskar risken
for sjukdomsaterfall, primart hos patienter
som haft tumorer med lagt uttryck av
WNT5A.

For att optimera forebyggandet av
tumorspridning inleds behandlingen med
Foxy-5 redan i samband med det preliminara
diagnostillfallet. Enligt det kliniska protokol-
let ska patienterna fa minst 9 behandlingar
med Foxy-5 innan operation. Patienten ope-
reras normalt inom 4 veckor fran diagnostill-
fallet och behandlingen med Foxy-5 fortsat-
ter aven efter operation och pagar fram till
cellgiftsbehandling paborjas (normal 1-2
manader efter operation) eller till dess att
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patienten fatt maximalt 39 behandlingar
med Foxy-5.

Den primara utvarderingen i NeoFox ar
en jamforelse av effekten av Foxy-5 mot en
kontrollgrupp utan Foxy-5-behandling. Vid
starten av behandlingen ar det inte kant om
patienterna har ett hogt eller 13gt uttryck av
WNTS5A i sin primartumor. Det ar uttrycket
av WNT5A i de bortopererade primartumo-
rerna som kommer att vara avgorande for
om patienterna kommer att ingd i den statis-
tiska utvarderingen av studiens primara
effektmatt.

De kriterier som anvands for inklusion
i den statistiska analysen av studiens pri-
mara effektmatt ar de patienter som bedéms
ha hog risk for aterfall efter operation samt
ett lagt uttryck av WNT5A i primartumaoren.

De tva behandlingsgrupperna (Foxy-5
och kontrollgruppen) kommer dven att foljas
upp och analyseras utifran ett s.k. sekundar-
effektmatt. Dar analyseras samtliga patien-
ter som genomfort studien, dvs oavsett om
de beddms ha hog eller 1ag risk for aterfall
eller hogt eller 1agt uttryck av WNT5A i pri-
martumaoren.

Patienterna féljs i totalt 24 manader
efter kirurgi, mot bakgrund av att majorite-
ten av alla aterfall normalt intraffar inom
12-24 manader efter diagnos. Risken for
och tiden till terfall utvarderas med effekt-
matten total dverlevnad (OS, overall survival)
och sjukdomsfridverlevnad (DFS, disease
free survival). Som tidigare diskuterats kom-
mer surrogatmarkoren ctDNA ocksa att
matas i blodet.

Studien genomfors for narvarande pa
runt 25 sjukhus i Spanien och Ungern.
Under aret som gick har ett 40-tal patienter
rekryterats till NeoFox-studien vilket inne-
bar att vi per 31 mars har randomiserat

112 patienter. Bolagets malsattning att
genomfdra en interimanalys i december
2022 star fast.

INTERIMANALYS AV DATA PA 120 PATIENTER
Bolaget planerar nu fér att genomféra en
s.k. interimanalys baserad pa ctDNA fran
patienter som féljs upp under minimum

6 manader efter operation. Detta for att
kunna fa en tidig signal kring Foxy-5:s poten-
tial att minska risken for aterfall. Interim-

CtDNA CtDNA CtDNA CtDNA

»le
— > <

analysen kommer dven att vagleda bolaget

i hur manga hogriskpatienter som behéver
inkluderas totalt i studien for att kunna na
den priméara malsattningen med studien; att
utvardera behandlingseffekten av Foxy-5

i minst 60 patienter (30 som behandlats
med Foxy-5 och 30 i kontrollgruppen) som
efter operation beddémts ha hog risk for
sjukdomsaterfall och som har 13gt uttryck
av WNT5A.

OS/DFS/RFI/ctDNA
vid tva ar

ctDNA var tredje manad fran 6 till 24 manader efter operation

9 behandlingar fére operation och 30 efter operation;
totalt upp till 39 behandlingar

_

+/- cellgiftbehandling

A
3 veckor ctDNA CtDNA
juli 2022 baseline
Preliminar Operation
diagnos Avlagsnande av primartumor

OVERSIKT NEOFOX-STUDIEN
Patienter med tjocktarmscancer i sta-
dium 1I/1ll som vid primar diagnos
beddms ha hog risk for sjukdomsaterfall
efter operation, randomiseras (férdelas
slumpvis) i tva behandlingsgrupper; en
kontrollgrupp och en som far Foxy-5
(experimentell grupp). Primaranalysen
baseras pa nivaer pa ctDNA i blod upp
till tva ar efter kirurgi.

Interimanalys av data fran studien
sker fran totalt 120 patienter (60 + 60

—

Minst 6
manader
ctDNA
dec 2022

patienter) som genomgatt behandling och
foljts upp under minimum 6 manader efter
operation.

Interimanalysen kommer att goras pa tre
grupper; alla patienter i studien, hogrisk-
patienter samt patienter uppdelade enligt
WNT5A-uttryck

Interimanalys kommer att indikera
effekt, samt vagleda bolaget kring patient-
antal och tidslinjer for slutférande av Neo-
Fox-studien.
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GODKANDA PATENT FOR FOXY-5
WntResearch har tre beviljade patent for
Foxy-5. Produktpatent ar grundldggande dar
lakemedelssubstansen Foxy-5 ar patent-
skyddad, i USA fram till 2028 och i EU fram till
2026. Produktpatentskyddet kan férlangas
med upp till fem ar som kompensation for
lang utvecklingstid, bendmnt SPC, Supple-
mentary protection Certificate. Utdver
patentskydd erbjuder dven lokala myndig-
heter i manga lander extra skydd i form
marknadsexklusivitet fran nar ldkemedlet
registrerats. Detta innebdr att Foxy-5 kan

fa exklusivitet i minst atta ar i EU och upp

till sju ar i USA, oavsett utgdngen av produkt-
patentet. Férutom produktpatentet har
Foxy-5 beviljats patent for behandling av
prostatacancer och ett tillverkningspatent
for Europa ar nu beviljat med patentskydd
fram till 2039.

Patentansoékningar inom flera omraden
WntResearch arbetar aktivt med att kom-
plettera den befintliga patentportféljen
genom att ytterligare bredda och férlanga
patentskyddet for Foxy-5. Utdver de bevil-
jade patenten har WntResearch ett antal
patentansokningar, baserade pa bolagets
pagaende forskning och utveckling.
Patentansokning finns for Foxy-5 och
checkpointhdmmare samt en ansokan kring
férmagan hos Foxy-5 att minska antalet can-
cerstamceller. Dessa ansdkningar kategori-
seras inom medicinsk anvandning och en
patentansdkan fér anvandningen av Foxy-5
vid behandling av AML (akut myeloisk leu-
kemi) [dmnades in i november 2021. Paten-
tet baseras pa Foxy-5s férmaga att kunna
motverka flera onkogena processer som
uppstar i AML genom att hamma celltill-
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vaxt. AML ar ett sjukdomsomrade dar
WntResearch fortsatt avser att studera
Foxy-5.

Ansokningar for tva olika syntesvagar
har lamnats in for att uppna lagre ramateri-
alkostnader, enklare processer, hégre ren-
het samt anpassning for uppskalning till
kommersiella volymer. | slutanden ger den
nya metoden en avsevart lagre produktions-
kostnad och férstarker bolagets patentport-
folj vilket &r en viktig aspekt vid kommersiali-
sering. Patent ar beviljat for Europa fram till
2039 (se Godkanda patent for Foxy-5).

WntResearch har under det senaste aret
arbetat med olika tillvagagangssatt for att
adressera den begransade |8sligheten av
Foxy-5. 1 december 2021 lamnades in en
patentansdkan som tacker nya kompositio-
ner av Foxy-5 med forbattrad I8slighet och
utmarkt stabilitet. Efter beviljande av patent
innebadr detta att Foxy-5 har ett patentskydd
fram tom 2041.

Kort om patentprocessen

Patentprocessen gar i korthet till enligt fol-
jande - en initial patentansdkan gors som

i siginnebar ett internationellt skydd da
ingen annan kan soka patent for samma

sak efter att ansdkan registrerats. Patent-
ansdkans unicitet bedéms av en internatio-
nell granskare och man har normalt ett ar
pa sig att komplettera sin ansokan. Efter

1,5 ar blir ansokan publik. Efter 30 manader
avgor man i vilka specifika lander som patent-
ansokan ska ske. Efter godkdnnande ar
patentet giltigt i upp till 20 ar beroende pa
land, raknat fran nar initial ansokan gjordes.
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BETYDANDE MEDICINSKT BEHOV OCH
MARKNADSPOTENTIAL FOR FOXY-5
Lékemedelsmarknaden for behandling av
kolorektalcancer (CRC) uppgick 2021 till
cirka 8,2 miljarder USD och berdknas vaxa
till minst 10,7 miljarder USD fram till 2028.

Primar malgrupp for Foxy-5 ar hogrisk-
patienter med tjocktarmscancer i stadium
[I/111. Kirurgi och efterféljande cellgifts-
behandling (FOLFOX) &r sedan 15 ar stan-
dardbehandling och det &r fa nya lakemedel
under utveckling fér denna patientgrupp.

Det finns alltsad ett stort medicinskt
behov av att motverka spridning av cancer-
celler fér att hindra uppkomsten av meta-
staser.

Inom tjocktarmscancer riktar Foxy-5 sig
emot en relativt outvecklad marknad med
ett fortsatt hogt medicinskt behov.

Ungefar halften av alla fall av tjock-
tarmscancer diagnosticeras vid stadium II/11l
och ungefarligt halften av dessa patienter
utvecklar metastaser. Nya malinriktade tera-
pier har inte lyckats visa effekt inom Foxy-
5:s terapiomrade, men ar idag godkanda for
behandling av stadium IV (metastaserad
sjukdom), vilket driver mestadels av férsalj-
ningen inom tjocktarmscancer.
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Foxy-5 ar en lakemedelskandidat som
beddms vara ensam i sitt slag, s.k. Firstin
class, med dess sarskilda verkningsmeka-
nism inom ett omrade dar andra ldkemedel
eller behandlingskoncept saknas. Verknings-
mekanismen som aktiverar framforallt 3-
cateninoberoende signalering via WNT5A
gor lakemedelskandidaten unik.

Andra WNT-projekt i utveckling verkar
som antagonister, dvs den andra varianten
av WNT-signaleringen B-cateninberoende
som ar framforallt kopplad till tumérom-
vandling och tumortillvaxt.

| dagslaget konstateras globalt cirka
1,1 miljoner nya fall arligen av tjock-
tarmscancer varav narmare 300 000 utgoérs
av den patientgruppen, tjocktarmscancer
stadium [I/11l, som WntResearch primart
utvarderar effekt av Foxy-5 hos. Baserad pa
epidemiologi (utbredning av sjukdom) i de
sju stdrsta marknaderna, Nordamerika, EU
(inkl. UK) och Japan och antal hogriskpatien-
ter som férvantas ha hoégst nytta av behand-
ling med Foxy-5, beddms en marknadsandel
om 65 000 patienter kunna uppnas. Mot
denna bakgrund uppskattas marknads-
potentialen fér Foxy-5 i tjocktarmscancer
stadium II/111 till 6ver 500 miljoner USD pa
de sju storsta geografiska marknaderna.

Pa langre sikt finns mojlighet att utvardera
Foxy-5 i flera patientgrupper inom tjock-
tarmscancer, inklusive patienter med
metastaser, och i fler cancerindikationer
sasom prostata- och brdstcancer dar Foxy-5
i prekliniska studier visat mycket lovande
resultatiatt férebygga och hindra meta-
stasering.

FOXY-5 SOM BEHANDLINGSMOJLIGHET
INOM AML UTFORSKAS | BRASILIEN
En brasiliansk forskargrupp vid Hematology
and Transfusion Medicine Center pa Univer-
sity of Campinas/Hemocentro-UNICAMP
i Sdo Paulo har kommit fram till att Foxy-5
skulle kunna motverka flera onkogena pro-
cesser som uppstar i AML, akut myeloisk
leukemi, genom att hamma celltillvaxt. Enligt
forskargruppen framstar Foxy-5 som en
lovande kandidat for behandling av AML
vilket vi planerar att studera ytterligare.
AML dr den vanligaste formen av leukemi
hos vuxna och innebar okontrollerad till-
véxt avomogna vita blodkroppar. Aterfall
drabbar 40-50% av patienter under 45 ar
och stora majoriteten av de 6ver 60 ar.
Behandlingsalternativen vid aterfall &r
begransade och trots nyligen tillkomna
behandlingar ar AML en av de mest aggres-

siva och svarbehandlade blodcancer-
formerna med lag éverlevnadsgrad. Enbart
i USA registrerades 20 240 nya fall och

11 400 dodsfall ar 2021.

Den brasilianska forskargruppens
arbete som indikerar att Foxy-5 skulle kunna
anvandas vid behandling av AML har for-
anlett var patentansékan av Foxy-5 for
behandling.



FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT
WntResearch ar ett forsknings och utvecklingsbolag som
annu inte har ndgra intakter fran forsaljning. Rorelsekostna-
derna beror till stérre delen den pagdende fas 2-studien,
produktion av studieldkemedel samt prekliniskt arbete.
Ovriga rorelseintakter under det forsta kvartalet
uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till
-8,5 MSEK (-5,3).

KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 34,1 MSEK
(23,5 MSEK vid utgangen av forsta kvartalet). Kassaflodet

fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick

till -12,0 MSEK (-5,4).

INVESTERINGAR | PATENT
Fran 2021 aktiveras inte kostnader for patent, dvs de
bokférs inte som en tillgdng utan kostnadsfors direkt.

OPTIONSPROGRAM

Vid fullt utnyttjande av samtliga vidhangande tecknings-
optioner serie 2021/2023 kan bolaget tillforas ett ytterligare
kapitaltillskott om upp till cirka 82-90 MSEK efter utnyttjan-
deperioden for teckningsoptionerna som léper fran och
med den 23 mars 2021 till och med den 5 april 2023.

PERSONAL OCH ORGANISATION

WntResearch ar idag strukturerad for att effektivt kunna
genomféra den affarsplan som faststallts av bolagets ledning
och styrelse. Bolaget bestar av en liten effektiv organisation
och kdper in extern kompetens for att kunna genomféra de
projekt och kliniska studier som just nu genomfors. Ett nara
samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter
inom patent, preklinik, klinisk prévning, farmaceutisk utveck-
ling, tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik,
ekonomi och administration.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

WntResearch:s huvudsakliga verksamhet ar forskning och
utveckling av en lakemedelskandidat, Foxy-5, vilket &r en
verksamhet som &r bade riskfylld och kapitalkravande. Verk-
samheten ar férenad med risker som kan ha vasentligt nega-
tivinverkan pé bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Den pagaende COVID pandemin har en stark nega-
tiv paverkan pa bolagets huvudsakliga verksamhet vilket ar
den pagdende NeoFox-studien. Effekterna av pandemin
forsvarar patientrekrytering i studien och majligheten att
genomfora studien inom planerad tidsram och budget som
tidigare kommunicerats. En mer utférlig beskrivning av
WntResearchs huvudsakliga risker och de osdkerhets-
faktorer bolaget star infor, aterges i arsredovisningen

fér 2020.

VALBEREDNING

WntResearch AB:s valberedning ska besta av minst fyra och
hogst sex ledaméter. Arsstamman valjer fyra ledaméter till
valberedningen. Tre av dessa ska representera de aktiedgare
som vid manadsskiftet som foregdr utskick av kallelsen till
arsstamman &r de tre stdrsta dgarna och som forklarat sig
villiga att delta i valberedningens arbete. En ledamot ska vara
styrelsens ordférande. Valberedningen ska inom sig valja
ordférande vid ett konstituerande mote. Styrelsens ord-
férande ska inte vara ordférande i valberedningen. Baserat
pa den antagna instruktionen beslutades att till valbered-
ningen utse foljande fyra ledamoter: Tommy Andersson,
Lars-Erik Forsgardh, Kjell Stenberg samt styrelsens ord-
férande.

ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Arsstamma kommer att héllas torsdagen den 2 juni 2022
genom postréstning. WntResearch AB:s arsredovisning for
2021 beraknas finnas tillganglig for nedladdning pa bolagets
webbplats under v18.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen &r uppréttad i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
(K3). Ovriga tillampade principer framgar av senaste ars-
redovisning.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Arsstdamma 2 juni 2022

Deldrsrapport januari - juni 2022 18 augusti 2022
Deldrsrapport januari - september 2022 17 november 2022
Bokslutskommuniké 2022 februari 2023

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoéren forsakrar att denna
deldrsrapport ger en rattvisande dversikt av bolagets verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget stalls infor.

Malm den 5 maj 2022
Styrelsen for WntResearch AB (publ) Org.nr: 556738-7864
Gudrun Anstrén, Ordférande
Jan Nilsson

Peter Strom
Bengt Gustavsson

Tommy Andersson
Martin Olovsson
Janna Sand-Dejmek

Delarsrapporten ar inte foremal for granskning av foretagets
revisor.

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:
Pernilla Sandwall, VD
e-post: pernilla.sandwall@wntresearch.com



FINANSIELL INFORMATION

AKTIEN 2022 2021 2021 2020

KSEK jan-mar jan-mar helar helar

Eget kapital vid periodens ingang 42 612 25479 25479 15385

Teckningsoptioner 0 4885 7 566 31655

Nyemission 0 0 45334 0

Periodens resultat -8 517 -5286 -35768 -21 561

Belopp vid periodens utgang 34095 25078 42612 25479

Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,09 -0,33 -0,49

Genomsnittligt antal aktier 133235987 57 743 488 107 979 942 43 673 946
Antal Kvotvarde

UPPLYSNINGAR OM AKTIEKAPITAL aktier per aktie

Antal/varde vid drets ingdng 133235987 0,09

Antal/vérde per 2022-03-31 133235987 0,09

DE STORSTA AKTIAGARNA Innehav Roster i %

Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 13 845 479 10,39%

Zhang, Linfan 7424239 5,57%

Nordnet Pensionsférsakring AB 6491 490 4,87%

SIP 203, Youplus assurance 2300000 1,73%

Mellgvist, Thomas 2028 400 1,52%

Stenberg, Kjell 2016 828 1,51%

Evertsson, Niclas 1940 742 1,46%

Wangel, Karl Gustav 1715000 1,29%

Forsgardh, Lars Erik Georg 1585000 1,19%

Sjélund, Claes 1523548 1,14%

Summa 10 storsta aktiedgarna 40870726 30,68%

Summa 6vriga aktiedgare 92 365 261 69,32%

Summa 2022-03-31 133 235987 100,00%

Antalet aktiedgare 220331 uppgick till 5 149 (4 959).
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FINANSIELL INFORMATION

Resultatrakning

Balansrakning

2022 2021 2021 2020 2022 2021 2021 2020
KSEK jan-mar  jan-mar helar helar KSEK 31-mar 31-mar 31-dec 31-dec
Summa rérelsens intakter 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -7 833 -4 401 -33025 -16 756
Personalkostnader -594 -802 -2231 -4 476 Patent och varumarken 3328 3902 3418 3928
Avskrivningar -90 -83 -510 -326 Summa immateriella anlaggningstillgangar 3328 3902 3418 3928
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 Finansiella anlaggningstillgangar
Summa ovriga rorelsens kostnader -8 517 -5286 -35767 -21558 Aktier i dotterbolag 50 50 50 50
Rorelseresultat -8 517 -5286 -35767 -21 558 Summa finansiella anlaggningstillgangar 50 50 50 50
Resultat fran finansiella poster 0 0 -1 -3 Summa anlaggningstillgangar 3378 3952 3468 3978
Resultat fore skatt -8 517 -5286 -35768 -21 561 Omsattningstillgangar
Periodens resultat -8 517 -5 286 -35768 -21 561 Kortfristiga fordringar 1044 1045 958 879
Kassa och bank 34059 23508 46 062 24112
Summa omsattningstillgangar 35103 24 553 47 020 24991
SUMMA TILLGANGAR 38481 28 505 50 488 28 969
Eget kapital 34095 25078 42612 25479
Kortfristiga skulder 4386 3427 7876 3490
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38481 28 505 50 488 28 969
Kassaflodesanalys Forandring eget kapita
y g eget kapital
2022 2021 2021 2020 Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Summa
KSEK jan-mar  jan-mar helar helar KSEK kapital fond resulatat resultat eget kapital
Kassaflode, Iopande verksamheten -12 002 -5432 -31 102 -22129 Utgaende balans 2021-12-31 11991 250001 -183613 -35768 42612
Kassaflode, investeringsverksamheten 0 -57 151 -497 Periodens resultat -8 517 -8 517
Kassaflode, finansieringsverksamheten 0 4 885 52900 31655 Utgdende balans 2022-03-31 11991 250001 -183613 -44 285 34095
Periodens kassafléde -12.002 -604 21950 9029
Likvida medel vid periodens ingang 46 062 24112 24112 15083
Likvida medel vid periodens utgang 34059 23508 46 062 24112

NYCKELTALSDEFINITION
Rérelsekapital, KSEK
Kassalikviditet, %
Soliditet, %
Skuldséattningsgrad, %
Resultat per aktie

Eget kapital av balansomslutningen
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Rantebdrande skulder i procent av eget kapital
Resultat per vagt genomsnittligt antal aktier under aret

Summa omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder
Summa omsattningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder



