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ANDRA KVARTALET (APRIL-JUNI 2019)

Rorelsens intdkter uppgick till 0 MSEK (0)
Kostnaderna uppgick till 5,3 MSEK (3,7)
Resultatet fore och efter skatt uppgick till -5,3 MSEK (-3,7)

Resultat per aktie uppgick till -0,23 kr (-0,17)

FORSTA HALVARET (JAN-JUNI 2019)

Rorelsens intdkter uppgick till 0 MSEK (0)
Kostnaderna uppgick till 9,8 MSEK (7,3)
Resultatet fore och efter skatt uppgick till -9,8 MSEK (-7,3)

Resultat per aktie uppgick till -0,43 kr (-0,34)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET

WntResearch meddelade att den spanska kliniken INCLIVA Medical Research Institute i Valencia har
inkluderat den forsta patienten i fas 2-studien med lakemedelskandidaten Foxy-5. Professor Andrés
Cervantes vid INCLIVA Medical Research Institute har inkluderat den forsta patienten i enlighet
med studieprotokollets inklusionskriterier.

WhntResearch meddelade att den vetenskapliga tidskriften Anticancer Research har publicerat en
artikel om bolagets lakemedelskandidat Foxy-5. Artikeln beskriver hur behandling med Foxy-5
minskar antalet cancer stamceller i tumorer som harror ifran tva humana kolon cancer cellinjer.

WntResearch meddelade att den centrala etiska kommittén i Nederlanderna godkant bolagets
ansokan (Clinical Trial Authorisation, CTA) av den kliniska fas 2-studien for Foxy-5. Godkannandet
innebar att WntResearch kan starta den kliniska prévningen ocksa i Nederlanderna. Studien har
startats i Spanien, dar den forsta patienten inkluderats.

WntResearch meddelade att styrelseledamoter och ledande befattningshavare tecknat aktier for
drygt 0,8 MSEK i WntResearchs pagaende foretradesemission.

WhntResearch meddelade att bolaget lamnat in patentansokan avseende Foxy-5’s formaga att
forstarka effekten av sa kallade check-point hammare som anvands vid immunterapi genom
Foxy-5’s egenskap att minska cancercellers formaga att skydda sig fran kroppens
immunforsvar. Samtidig behandling med Foxy-5 skulle kunna resultera i att en I&gre dos av
check-point hammare kravs for att uppna samma effekt, alternativt att erhalla battre effekt
med en given dos.
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e WntResearch meddelade att bolaget tillférts 25,4 MSEK genom en 6vertecknad
foretradesemission, vilken tillfor kapital for att finansiera bolagets nyligen inledda fas 2-studie och
verksamheten fram till dess att en forsta indikation pa Foxy-5:s behandlingseffekt i patienter kan
visas. Foretradesemissionen tecknades till cirka 118 procent av befintliga aktiedgare och
allmanheten.

e WntResearch meddelade att bolagets valberedning lamnat forslag till beslut pa féljande.
Valberedningen foreslar att antalet styrelseledamoter skall vara sex, utan suppleanter. Omval f6-
reslas av styrelseledamoéterna Tommy Andersson, Gudrun Anstrén, Martin Olovsson, Peter Strom
och Sten Trolle. Vidare foreslas nyval av Jan Nilsson. Gudrun Anstrén foreslas for nyval som
styrelsens ordférande. Ulf Bjorklund och Kjell Stenberg har avbojt omval. Arvode foreslas utga med
250 000 kr till styrelsens ordférande och med 100 000 kr till dvriga styrelseledamoter.

e Vid arsstamman i Wntresearch AB fattades samtliga beslut med erforderlig majoritet. Stamman
beslutade att faststdlla den framlagda resultat- och balansrakningen och det beslutades att bevilja
styrelseledamdterna och verkstéallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2018. Vid
stamman beslutades dven styrelsearvoden i enlighet med valberedningens forslag. Det beslutades
vidare i enlighet med valberedningens forslag att omvalja Tommy Andersson, Gudrun Anstrén,
Martin Olovsson, Peter Strom och Sten Trolle som styrelseledamoter samt att valja Jan Nilsson som
ny styrelseledamot. Gudrun Anstrén valdes som ny styrelseordférande.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

e WntResearch meddelade att man 6kar antal centra i Spanien samt valjer Ungern som tredje land
for den kliniska fas 2-studien i syfte att ytterligare 6ka takten.

RESULTAT | KORTHET

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar Helar
KSEK 2019 2018 2019 2018 2018 2017
Rorelsens intdkter 0 0 0 0 0 0
Rorelsens kostnader -5278 -3 688 -9782 -7291 -24206 -33732
Rorelseresultat -5278 -3 688 -9782 -7291 -24206 -33732
Periodens resultat -5278 -3 688 -9 782 <7291 -24206 -34582
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VD HAR ORDET

Under det andra kvartalet genomfordes en
overtecknad nyemission som tillférde bolaget
medel for att driva var kliniska studie fram till det
att vi bedémer kunna se en indikation pa klinisk
nytta av Foxy-5.

En forutsattning for att nd detta mal ar ett hogt
tempo pa patientrekryteringen. Den forsta
patienten inkluderades i borjan av kvartalet och
forst under samma tidsperiod fick vi vart tillstand
att bedriva studien dven i Nederlanderna. Tyvarr
sa ledde detta till att den klinik som kontrakterats
i Nederlanderna redan paborjat en annan
aktivitet, vilket medfort att studien inte kan
starta i Nederldanderna férran nu i september.

Kontraktskrivandet och aktiveringen av klinker i
Spanien har varit en mer utdragen process dn
planerat, men i slutet av kvartalet och i borjan av
innevarande kvartal har de sista kontrakten
signerats och aktiveringen av den forsta
omgangen av kliniker i Spanien ska ddrmed vara
avslutad.

Rekryteringen av patienter till studien har nu
kommit igdng pa allvar och vi har ett tvasiffrigt
antal patienter inkluderade, men trots att vissa
kliniker till och med 6vertraffar prognosen, sa
finns det ett fatal kliniker som inte levererar.
Anledningen till detta har analyserats i detalj och
ett intensivt arbete har pagatt for att forsoka
komma till ratta med problemet. De kliniker som
annu inte rekryterat nagra patienter har erhallit
ett varningsbrev och om vi inte ser en fordndring
sa Gvervager vi att stanga ner dessa.

Det ar viktigt att halla en hog takt pa
rekryteringen for att vart mal ska kunna uppnas
och vi har darfor valt att 6ka antal kliniker for
studiens genomforande. Detta kommer att dels
uppnas genom att kontraktera ytterligare kliniker
i Spanien, men aven att starta studieni
ytterligare ett land.
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Efter en ny sa kallad "feasibility study” i ett flertal
lander foll valet pa Ungern, vilket &r ett land med
erkant hog dedikation och leveranssakerhet.
Inforlivandet av Ungern kommer dven att
kompensera for svarigheten att hitta ytterligare
kliniker i Nederldanderna. Det ar var bedomning
att dven om en ny ansdkan maste lamnas in for
godkannande att genomfora studien i Ungern, sa
kompenseras detta av den mycket effektiva
organisationen for kliniska prévningar som finns i
Ungern.

Vi rdknar med att ha identifierat ett tillrackligt
stort antal kliniker i Ungern nu i augusti for att
ansoka om kliniskt provningstillstand tidigt i
september. Handlaggningstiden for en ansékan ar
75 dagar. Till skillnad fran Spanien sker dock
kontraktsférhandlingar med klinikerna parallellt
med ansokningsprocessen och vi rdknar med att
ha de forsta patienterna inkluderade i studien
fore arsskiftet.

| Ovrigt pagar en viktig pre-klinisk studie for att
klargbra potentialen for Box-5 att behandla
psoriasis och resultat fran den studien forvantas i
mitten av september.

Vi satsar nu for fullt under hosten och ser fram
emot en snabb rekrytering av patienter for att
kunna visa pa en positiv signal i studien till
sommaren 2020.

Peter Morsing, verkstallande direktor




Kort om WntResearch

WhntResearch utvecklar en helt ny typ av cancerlakemedel som verkar genom att hamma tumdércellernas
formaga att sprida sig i kroppen och bilda metastaser. Metastaser dr den framsta anledningen till att
manniskor dor av cancer och behandling for att forhindra detta saknas. Foxy-5, som ar foretagets langst
framskridna lakemedelskandidat, ar en peptid som harmar det kroppsegna proteinet WNT5A. Foxy-5 har i
prekliniska forsoksmodeller visat sig minska tumorcellernas rorelse- och invasionsformaga och diarmed
motverka uppkomst av metastaser. Resultat fran fas 1-studier i patienter med tjocktarms-, prostata- eller
brostcancer visar pa en gynnsam sakerhetsprofil och farmakokinetik samt tidiga indikationer pa biologisk
aktivitet. Bolaget genomfér for narvarande en klinisk fas 2 multicenter studie pa patienter med
tjocktarmscancer for att studera den anti-metastaserande effekten hos Foxy-5. WntResearch ar noterat pa
Spotlight Stock Market. For mer information se: www.wntresearch.com

VERKSAMHET

PAGAENDE AKTIVITETER

Fas 2-studien med Foxy-5 genomfors pa patienter
med tjocktarmscancer, som bedéms ha en hog
risk for aterfall efter det att primartumoren
opererats bort. For att optimera effekten av Foxy-
5 pa tumorspridning inleds behandlingen redan
vid diagnostiserings-tillfallet. De kriterier som
valts for att patienterna ska inkluderas i studien
beddms ha en tamligen hog precision for
tumorens stadium och risk fér metastasering. Vid
starten av behandlingen ar det inte kdnt om
patienterna har ett hogt eller lagt uttryck av
WNTS5A i sin primartumor. Det ar nivaerna av
WNT5A i de bortopererade primar-tumdrerna
som kommer att vara avgérande fér om
patienterna kommer att inga i den statistiska
utvarderingen eller inte.

Behandlingen med Foxy-5 kommer att fortga i
maximalt 12 veckor, men avslutas tidigare om en
patient startar sin cellgiftsbehandling inom denna
tidsperiod. Studien kommer att jamfora effekten
av Foxy-5 mot en kontrollgrupp utan Foxy-5-
behandling. Foxy-5-behandlade patienter
kommer féljas och analyseras i tva grupper: en
grupp med lagt och en grupp med hogt uttryck av
WNTS5A. Aven de patienter som har ett hogt
uttryck av WNT5A kommer att fullfélja
behandlingen och analyseras som en fristaende
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grupp, eftersom det ar viktigt att studera
sakerheten och effekten av Foxy-5 dven i denna

grupp.

Patienterna kommer att foljas i totalt 24 manader
och kommer kontinuerligt att utvarderas var
tredje manad efter kirurgi. Det primara syftet ar
att dokumentera hur Foxy-5 paverkar tiden for
aterfall och antal patienter som far aterfall i form
av metastaser. Detta kommer att ske via
sedvanliga metoder men dven genom analys av
cirkulerande tumoér-DNA (ctDNA). Vid sidan av
WntResearchs egna studieresultat har
publicerade studier av ctDNA varit viktiga for
utformningen av fas 2-studien i syfte att snabbare
dokumentera en anti-metastatisk effekt av Foxy-5
som proof-of-principle. Det finns vetenskapliga
beldagg for att analys av ctDNA i blod ger betydligt
tidigare besked om aterfall 4n andra tillgdngliga
metoder. ctDNA har darfor valts som
surrogatmarkor for effekten av Foxy-5. Beroende
pa primar riskniva och baserat pa vanligt anvanda
effektmatt, sker majoriteten av alla aterfall
normalt inom 12-24 manader efter diagnos.
Eftersom fas 2-studien ar en 6ppen studie
kommer varje uppfoljningstillfalle efter avslutad
behandling ge fortlopande information om
frekvensen aterfall i de olika studiegrupperna.


http://www.wntresearch.com/

Kombinationsméjligheter med andra
cancerlakemedel

Kliniska studier har entydigt visat att behandling
med Foxy-5 inte resulterar i nagra svara
biverkningar. Darfor kan Foxy-5 anvandas
tillsammans med de cellgiftsterapier som
dominerar dagens behandling av cancerpatienter.
Tanken ar att minska tumorbdrdan med hjalp av
cellgifter och samtidigt motverka metastasering
med hjalp av Foxy-5. Dessutom kan det finnas
mojligheter till kombinationsterapier med de
immunonkologiska behandlingar som nu snabbt
vinner mark. WntResearch har inlett ett sam-
arbete med Institutionen for immunologi och
mikrobiologi vid Kpenhamns universitet.
Resultaten fran dessa prekliniska studier visar att
Foxy-5 kan ges samtidigt med immunonkologiska
lakemedel utan att paverka deras effekt. Dessa
resultat breddar behandlingsmdjligheterna och
darmed marknaden fér Foxy-5.

Ett samarbete har initierats med Biovica, ett
Uppsalabaserat biotech-bolag som tagit fram en
mycket kanslig analysmetod for tymidinkinas
(TK). Tymidinkinas har i flera studier av andra
tumorformer visat en stark korrelation till en hég
aterfallsfrekvens. Var hypotes ar att laga nivaer
av WNT5A ar korrelerat till en hog
aterfallsfrekvens och syftet med samarbetet ar
att se om det finns en korrelation mellan
tymidinkinas, WNT5A och aterfall. Om s3 ar fallet
sa skulle TK kunna anvédndas som en s.k.
companion diagnostic dvs en markor for att
identifiera patienter med hog aterfallsfrekvens
och dar Foxy-5 skulle ha storst verkan.

WhntResearch bedriver ett flertal andra aktiviteter
med syfte att ytterligare starka bolagets
konkurrenskraft och projektportfdl;.

For att ytterligare optimera vardet av var portfolj
har vi inlett ett projekt fér var andra produkt Box-
5, - en WNT5A antagonist. Det dr sedan tidigare
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kant att plack pa psoriasis patienter innehaller
forhojda nivaer av WNTS5A. Ett satt att behandla
psoriasis skulle darfor kunna vara att ge WNT5A
antagonisten, Box-5. Eftersom psoriasis ligger
utanfoér canceromradet sa kommer vidare
utveckling att forverkligas genom samarbeten
med tredje part.

BAKGRUND OCH TEKNOLOGI

WhntResearch bygger sin lakemedelsutveckling pa
banbrytande forskning som visar att det
kroppsegna proteinet WNT5A spelar en viktig roll
for tumorcellernas formaga att forflytta och
sprida sig i kroppen. | manga tumoérformer
minskar detta protein risken att drabbas av
metastaser. Proteinet WNT5A hammar
cancercellers rérelseférmaga, vilket sannolikt &ar
forklaringen till att tumdérer som har hogre nivaer
av WNT5A sprids mindre. Omvant, i de tumorer
som saknar eller har lag niva av WNT5A (upp till
70 % av tjocktarmscancer patienterna) ar
tumorcellerna mer rorliga, vilket 6kar
sannolikheten for att cancern sprids. En stor
andel av patienter med cancer i tjocktarm, brost
eller prostata har dessvarre laga nivaer av
proteinet, vilket visat sig 6ka risken for
tumorspridning och dod. Att behandla dessa
patienter genom att tillféra mer WNT5A ar dock
inte mojligt, eftersom proteinet ar alltfor
komplext och dessutom har egenskaper som inte
gor det lampligt att behandla patienter med.
Darfor driver WntResearch utvecklingen av Foxy-
5, en lakemedelskandidat som efterliknar
egenskaperna hos proteinet WNT5A (agonist).
Foxy-5 ar en betydligt mindre molekyl och kan, till
skillnad fran det naturliga proteinet, effektivt
distribueras i kroppen. Foxy-5 utvecklas for att
forhindra tumorspridning vid cancer i bland annat
tjocktarm, brost och prostata. Flera oberoende
forskargrupper har under de senaste aren
publicerat vetenskapliga rapporter som stéder
det grundlaggande konceptet bakom Foxy-5



“WntResearch utvecklar en ny typ av cancerlikemedel baserat pd banbrytande forskning vid Lunds
Universitet som visar att det kroppsegna proteinet WNT5A spelar en viktig roll fér tumércellernas férmdga
att férflytta och sprida sig i kroppen. De allra flesta som avlider i cancer gér det till féljd av tumérspridning
(metastasering) och behovet av en specifik behandling fér att motverka detta dr dérfér mycket stort.”

| vissa typer av cancer — till exempel malignt i stallet WNT5A-proteinets verkan och utvecklas
melanom, bukspottkoértel-, magcancer— ar for att forhindra spridning av cancer celler.
forhallandet det omvanda. Har 6kar WNT5A
tumorcellernas mojligheter att rora sig i kroppen
och att metastasera. Darfor driver WntResearch
dven lakemedelsprojektet Box-5, baserat pa en
molekyl med diametralt motsatta egenskaper
jamfort med Foxy-5. Box-5 blockerar (antagonist)

Det har dven visat sig att WNT5A uttrycket ar
forhojt i psoriatriska plack hos patienter med
psoriasis. WntResearch undersoker for
narvarande om Box-5 som dar en WNT5A
antagonist har en positiv effekt for behandlingen
av dessa patienter.
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PATENT

WhntResearch har godkanda patent inom tre
patentfamiljer, som alla bygger pa Bolagets egna
forskningsinsatser. Patentfamiljerna hanfor sig till
Bolagets proprietara hexapeptid Foxy-5, Box-5 for
behandling av melanom samt Foxy-5 for diagnos
och behandling av prostatacancer. WntResearch
har fyra patentansdkningar varav tre inom nya
patentfamiljer. Dessa géller forenklat till-
verkningsmetoden for det aktiva lakemedels-
amnet Foxy-5 (2), Box-5 avseende behandling av
psoriasis samt formagan hos Foxy-5 att minska
antalet cancerstamceller. Patentansdkningar och
beviljade patent dgs helt av WntResearch.

WhntResearch arbetar just nu med ansékningar
som skulle kunna leda till ytterligare en eller tva
patentansokningar inom Bolagets verksamhets-
omrade. Foxy-5 ar patentskyddad i USA fram till
2028 och i EU fram till 2026. Utover patentskydd
erbjuder dven lokala myndigheter i manga lander
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extra skydd i form marknadsexklusivitet for ny-
registrerade ldkemedel. Detta innebar att Foxy-5
har exklusivitet i minst &tta ar i EU och upp till sju
ar i USA, oavsett hur lang patenttid som aterstar
vid registreringen av lakemedlet.

Bolaget arbetar aktivt med att komplettera den
befintliga patentportféljen med nya patent-
ansokningar baserade pa foretagets pagaende
forskning och utveckling. WntResearch har darfor
nyligen lamnat in en patentansdkan avseende
tillverkningsmetoden for det aktiva lakemedels-
amnet Foxy-5. Ett sadant patent forlanger den
effektiva skyddsperioden for Foxy-5, bade efter
utgangen av det ursprungliga sammansatta
patentet och den berdknade marknads-
exklusiviteten och kommer darmed efter
beviljande att utgora ett hinder mot generisk
konkurrens under en lang tid framover. Avseende
Box-5 har en patentansdkan inlamnats avseende



behandling av psoriasis. Utvecklingen av detta
terapiomrade kommer i férsta hand att ske
genom externa forskningssamarbeten. Forutom
att investera i egen forskning har Bolaget nyligen
tagit 6ver en patentansokan fran en extern
uppfinnare angdende férmagan hos Foxy-5 att
minska antalet cancerstamceller och Bolaget har
darigenom forstarkt patentportféljen avseende
Foxy-5 ytterligare.

MARKNAD

WntResearch har dven lamnat in en patent-
ansOkan avseende Foxy-5’s egenskap att minska
cancercellers formaga att skydda sig fran
kroppens immunfoérsvar. Detta skulle kunna
innebdara att samtidig behandling med Foxy-5 och
sa kallade check-point hdmmare resulterar i att
en lagre dos av check-point hammare kravs for
att uppna samma effekt, alternativt att erhalla
battre effekt med en given dos.

Den globala forsaljningen av cancerlakemedel
uppskattades 2018 till mer &n 120 miljarder USD?,
vilket gor sjukdomsomradet till det storsta pa
lakemedelsmarknaden. Trots utveckling av
immunonkologiska lakemedel ar behovet av
battre behandlingar mycket stort. Fler an tusen
onkologiska och hematologiska lakemedels-
projekt ar under utveckling men endast ett fatal
riktar sig specifikt mot tumorspridning.

Cancerbehandling dr den snabbast viaxande
lakemedelsmarknaden och forvantas ha en arlig
tillvaxt om 15 procent samt na 280 miljarder USD
20242, Tillvaxten drivs av introduktionen av nya
effektivare lakemedel, behandling under langre
tidsperioder och snabbare tillgang till nya
terapier for patienter i t.ex. USA. Den globala
tillvaxten sker trots férvantade sjunkande
lakemedels-priser, inte minst i USA som
representerar 45 procent av den globala
lakemedelsmarknaden.

Valet av behandling beror bland annat pa vilken
cancerform patienten drabbats av, hur langt
framskriden sjukdomen &r och pa patientens
allmantillstand. Det finns flera angreppssatt for
att bota sjukdomen eller atminstone férlanga
overlevnaden, dar kirurgi och cellgifter ar de
dominerande behandlingarna vid cancer. Manga
ganger kombineras olika lakemedel och 6vriga

1 GlobalData, oktober 2018
2 GlobalData, oktober 2018
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behandlingsformer. Under de senaste tio aren
har ett antal Iakemedel riktade mot specifika
biologiska mekanismer utvecklats, med
forhoppningen att kunna forbattra effekten och
reducera sidoeffekterna av cancerbehandlingen.

Trots framsteg i utveckling avimmunonkologiska
behandlingar och ett riktat fokus mot prévning av
nya kombinationer av lakemedel, har den
generella dodligheten i cancer inte minskat
namnvart. Behovet av battre behandlingar ar
darfor fortsatt stort. Saval stora som sma
lakemedelsforetag och akademiska forskar-
grupper arbetar intensivt med utveckling av
Iakemedel med nya verkningsmekanismer for att
forbattra behandlingen av primara tumorer.
Bolaget bedémer dock att det saknas lakemedel
som ar specifikt inriktade pa att motverka
tumorspridning, ett problem som skoérdar fler liv
an de primara tumorerna. En kombination av
traditionell terapi med ett lakemedel som
minskar risken for metastaser skulle darfor i
framtiden kunna revolutionera behandlings-
konceptet.

Cancer i tjocktarm- och dndtarm

Cancer i tjock- och andtarm ar den tredje

vanligaste cancerformen i varlden. Mdjligheten
till framgangsrik behandling &r beroende av hur
tidigt cancern upptacks. | de fall diagnosen sker



sa sent att tumaoren hunnit sprida sig via fjarr-
metastaser ar sjukdomen oftast obotlig. | dags-
laget konstateras globalt cirka 1,9 miljoner nya
fall arligen och varje ar dor cirka 880 000 av
sjukdomen3. Marknaden fér behandlingar av
cancer i tjock- och andtarm uppgick under 2016
till cirka 6,1 miljarder USD* och férvantas av
styrelsen stiga till cirka 7,6 miljarder USD ar 2026.
Ungefar tva tredjedelar av patienterna
kategoriseras primart som tjocktarmscancer
medan en tredjedel kategoriseras som dandtarms-
cancer. Behandling med Foxy-5 for att foérhindra
metastasering skulle kunna vara relevant hos de
patienter med tjock- och dndtarmscancer som
uppvisar laga nivaer av WNT5A i sina primara
tumorer, vilket ar fallet hos cirka 40-50 procent
av dessa patienter.

Prostatacancer

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen
bland mén och den nést vanligaste dodsorsaken i
I-lander. Utéver antihormonell behandling finns
ingen effektiv systemisk terapi for dessa
patienter. Under 2018 konstaterades fler an 1,2
miljoner fall av prostatacancer, varav cirka 30
procent inte éverlevde®. Likemedelsférsiljningen
for behandling av prostatacancer uppgick till 8,4
miljarder USD ar 2018 och forvantas stiga till 13
miljarder USD till 4r 2026°.

Brostcancer

Brostcancer ar inte bara den vanligaste cancer-

formen bland kvinnor, det dr ocksa den vanligaste

3 Globocan 2018, IARC

4 Nature Reviews Drug Discovery 16, 525-526 (2017)
doi:10.1038/nrd.2017.59
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orsaken till dodsfall i cancer bland kvinnor
globalt. Sjukdomen beréknas sta fér 27 procent
av alla nya cancerfall bland kvinnor. Ar 2018
uppskattades globalt 2,1 miljoner nya fall av
brostcancer och mer an 600 000 dodsfall. Den
globala marknaden for forsaljning av lakemedel
mot brostcancer férvantas stiga med cirka fyra
procent per ar och nar en forsaljning pa cirka 21
miljarder USD ar 2025.

KONKURRENTER

Cancer ar ett av de sjukdomsomraden dar det pa
global niva laggs absolut storst resurser for att
utveckla nya ldkemedel. Savél stora som sma
lakemedelsforetag och akademiska forskar-
grupper arbetar intensivt med utveckling av
lakemedel med nya verkningsmekanismer for att
forbattra behandlingen av primara tumorer.
Daremot finns det, savitt Bolaget kanner till, fa
konkurrerande projekt inriktade pa att minska
risken for tumorspridning enligt de principer som
ar grunden for WntResearchs lakemedelsprojekt.
Att nya terapier mot olika cancerformer kan bli
tillgangliga i framtiden bedéms 6ka behovet av
kompletterande terapi for att minska tumor-
spridning — mer effektiv behandling av tumor-
cellers spridningsférmaga kan forbattra
chanserna for 6verlevnad och darmed 6ppna for
behandling av fler patienter under langre
tidsperioder

5 Globocan 2018, IARC
6 GlobalData, oktober 2018
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FINANSIELL INFORMATION

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT

WhntResearch ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som annu inte har nagra intékter fran forsaljning.
Ovriga rérelseintikter under det andra kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till
-5,3 MSEK (-3,7). Starten av fas 2-studien gor att bolaget har en hogre kostnadsniva jamfort med
motsvarande kvartal foregaende ar.

KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 29,8 MSEK (30,9). Kassaflédet fran den l6pande
verksamheten under kvartalet uppgick till -5,7 MSEK (-3,3).

2019 2018 2019 2018 2018 2017
KSEK april-juni  april-juni halvar halvar helar helar
Kassaflode, Iopande verksamheten -5 684 -3345 -14 055 -6 735 -17 468 -34 968
Kassaflode, investeringsverksamheten -263 0 -291 0 -563 -207
Kassaflode, finansieringsverksamheten 22 630 0 22 630 0 1962 53 989
Periodens kassafléde 16 683 -3345 8284 -6 735 -16 069 18 814
Likvida medel vid periodens ingang 13 152 34 230 21551 37 620 37 620 18 806
Likvida medel vid periodens utgang 29 835 30885 29 835 30 885 21551 37 620

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Den 18 april 2019 avslutades teckningstiden i WntResearchs féretradesemission vilken tillforde kapital som
beddms finansiera bolagets inledda fas 2-studie fram till dess att en forsta indikation pa Foxy-5:s
behandlingseffekt i patienter kan visas. Foretradesemissionen 6vertecknades till motsvarande en
teckningsgrad om cirka 118 procent. Totalt nyemitteras 3 903 264 aktier och WntResearch tillfordes
darmed cirka 25,4 MSEK fore emissionskostnader om cirka 2,7 MSEK.

11
WhntResearch AB Delarsrapport Q2 April —Juni 2019



INVESTERINGAR

WhntResearchs investeringar bestar av patent, vilket redovisas i tabellen nedan:

KSEK Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar Helar
2019 2018 2019 2018 2018 2017
Patent 263 0 201 0 563 161

AKTIEN OCH EGET KAPITAL

Tabellerna nedan aterger information om WntResearchs eget kapital. Bolagets eget kapital per den 30

juni 2019 uppgick till 30 686 KSEK (32 791), varav aktiekapitalet uppgick till 2 283 KSEK (1 923). Resultat
efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier uppgar for rapportperioden april-juni till -0,23 SEK
(-0,17). WntResearch har fler an 4 000 aktiedgare.

2019 2018 2018 2017
jan-juni jan-juni helar helar
Eget kapital vid arets ingang 17 838 40 082 40082 20675
Nyemission 22 630 0 1962 53989
Periodens resultat -9 782 -7 291 -24 206 -34 582
Belopp vid periodens utgang 30 686 32791 17 838 40 082
Resultat per aktie, SEK -0,43 -0,34 -1,13 -1,92
Genomsnittligt antal aktier 22703 621 21369 820 21369 820 18 050 819
Upplysningar om aktiekapital Antal aktier Kvotvarde
per aktie
Antal/varde vid arets ingang 21 467 959 0,09
Antal/varde 2019-06-30 25371223 0,09
12
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PERSONAL OCH ORGANISATION

WntResearchs organisation innefattar all den kompetens och erfarenhet som ar nédvandig for att driva
bolaget. Ett ndra samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom patent, preklinik, klinisk
provning, farmaceutisk utveckling, tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik, ekonomi och
administration.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det finns en generell osdkerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet vid kliniska studier.
Bolagets finansiering och likviditet ar ocksa osakerhetsfaktorer. Det finns inga andra kdnda hindelser som
kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 (K3). Forutom nedanstaende dndring, framgar dvriga tillampade principer av
arsredovisningen fér 2018.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
bolaget stalls infor.

Malmo den 14 augusti, 2019

Styrelsen for WntResearch AB

Gudrun Anstrén, Ordférande Tommy Andersson Jan Nilsson

Martin Olovsson Peter Strom Sten Trolle

Peter Morsing, Verkstdllande Direktor

Deldrsrapporten har inte varit féremdal fér éversiktlig granskning av bolagets revisor.
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EKONOMISKA RAPPORTER

. 2019 2018 2019 2018 2018 2017
RESULTATRAKNING, KSEK april-juni  april-juni  halvar halvar helar helar
Summa rorelsens intakter 0 0 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -3763 -2739 -7 359 -5398 -20 560 -30 785
Personalkostnader -1452 -893 -2304 -1781 -3422 -2723
Avskrivningar -63 -56 -119 -112 -224 -224
Summa rorelsens kostnader -5278 -3688 -9782 -7 291 -24 206 -33732
Rorelseresultat -5278 -3688 -9782 -7 291 -24 206 -33732
Resultat fran finansiella poster 0 0 0 0 0 -850
Resultat fore skatt -5278 -3688 -9782 -7 291 -24 206 -34 582
Periodens resultat -5 278 -3 688 -9782 -7 291 -24 206 -34 582

. 2019 2018 2018 2017
BALANSRAKNING, KSEK 30 juni 30 juni 31 dec 31 dec
Immateriella anldggningstillgangar
Patent och varumarken 3556 2932 3383 3045
Summa immateriella anldggningstillgangar 3556 2932 3383 3045
Aktier i dotterbolag 50 50 50 50
Summa anlaggningstillgangar 3606 2982 3433 3095
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 847 257 498 1694
Kassa och bank 29835 30885 21551 37 620
Summa omsattningstiligangar 30 682 31142 22 049 39314
SUMMA TILLGANGAR 34 288 34124 25482 42 409
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 30 686 32791 17 838 40 082
Kortfristiga skulder 3602 1333 7 644 2327
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 288 34124 25482 42 409
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2019 2018 2019 2018 2018 2017
KASSAFLODESANALYS, KSEK april-juni  april-juni halvdar  halvar helar helar
Kassaflode, Iopande verksamheten -5 684 -3345 -14 055 -6735 -17468 -34968
Kassaflode, investeringsverksamheten -263 -0 -291 0 -563 -207
Kassaflode, finansieringsverksamheten 22 630 0 22 630 0 1962 53989
Periodens kassaflode 16 683 -3345 8284 -6735 -16069 18814
Likvida medel vid periodens ingang 13 152 34 230 21551 37620 37620 18806
Likvida medel vid periodens utgang 29 835 30 885 29835 30885 21551 37620

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

o Overkurs- Ovrigt fritt  Summa eget
FORANDRING EGET KAPITAL, KSEK Aktiekapital fond  eget kapital kapital
Utgaende balansrdkning 2018-12-31 1932 152 875 -136 969 17 838
Nyemission 351 22 279 22 630
Periodens resultat -9782 -9782
Utgaende balans 2019-06-30 2283 175 154 -146 751 30 686
NYCKELTAL, KSEK Q2 2019 Q2 2018 2018 2017
Rorelsekapital !, KSEK 1 27 080 29 809 14 405 36987
Kassalikviditet 2, % 2 852% 2336% 35% 1689 %
Soliditet 3, % 3 89% 96% 70 % 95 %
Skuldsattningsgrad, % 4 0% 0% 0% 0%

1 Summa omsittningstillgéngar minus kortfristiga skulder

2 Summa omsdttningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
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3 Eget kapital i procent av balansomslutningen

4Rdntebdrande skulder i procent av eget kapital

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport januari — september 2019 avges den 14 november 2019

Bokslutskommuniké 2019 avges den 20 februari 2020

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:

Peter Morsing, VD WntResearch, e-post pm@wntresearch.com

Adress: WntResearch AB, Medeon Science Park, Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmo
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