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TREDJE KVARTALET (JULI - SEPT 2016)

Rorelsens intdkter uppgick till 3,5 MSEK (5,4)

Kostnaderna uppgick till 5,0 MSEK (6,5)

Resultatet fore och efter skatt uppgick till -1,6 MSEK (-1,1)
Resultat per aktie uppgick till -0,09 kr (-0,07)

ARETS FORSTA NI0 MANADER (JANUARI - SEPT 2016)

Rorelsens intakter uppgick till 8,3 MSEK (11,0)
Kostnaderna uppgick till 14,0 MSEK (14,0)

Resultatet fore och efter skatt uppgick till -5,8 MSEK (-3,0)
Resultat per aktie uppgick till -0,36 kr (-0,20)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

| augusti meddelades att den pagaende fas 1b-studien av Foxy-5 i Danmark kunnat ga upp i nasta
dosniva, och att doseringen av patienter dven kunnat pabérjas i Storbritannien. Bolaget har
beslutat att avsta fran en utvidgning av studien till Skanes Universitetssjukhus.

Dennis Henriksen tilltradde en nyinrattad tjanst som Chief Technical Officer. Samtidigt pabérjades
rekryteringsprocessen av en erséttare till Nils Briinner, Chief Medical Officer, som aviserat att han
avser lamna sin tjanst vid arsskiftet 2016/2017.

Nyvalda styrelseledamoten, professor Bengt Glimelius, utsags att leda Socialstyrelsens arbete med
uppdatering av de nationella rekommendationerna om vard vid tjock- och dndtarmscancer. Da
detta uppdrag inte ar forenligt med styrelseengagemang i lakemedelsbolag, har professor
Glimelius meddelat att han lamnar sitt styrelseuppdrag | WntResearch, men star till bolagets
forfogande i en roll som fristdende medicinsk radgivare.

WhntResearch mottog ett besked om godkannande fran det kanadensiska patentverket, Canadian
Intellectual Property Office (CIPO), for sin lakemedelskandidat Box-5 och andra liknande peptider
for behandling av hud- och magcancer.

Vid WntResearch tecknade avtal med Recall Capital avseende aktiehandelstjansten Q2Trade™ i
syfte att minska marknadsrisken och stimulera till en stabilare handel i bolagets aktie.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

WntResearch meddelade positiva resultat fran den pagaende fas 1b-studien av
lakemedelskandidaten Foxy-5, dar en dosniva identifierats som ger tydlig biologisk effekt i
cancerpatienter.

Baserat pa en dialog med Lakemedelsverket har utformningen av den kommande fas 2-studien
anpassats sa att antalet patienter kan reduceras och observationstiden férkortas jamfort med vad

som tidigare planerats.
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RESULTAT I KORTHET Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar Helar
KSEK 2016 2015 2016 2015 2015 2014
Rorelsens intakter 3516 5429 8333 10 975 14 694 8 361
Rorelsens kostnader -5013 -6 535 -14 040 -14 046 -19 360 -15 061
Rorelseresultat -1497 -1106 -5707 -3 071 -4 666 -6 700
Periodens resultat -1 591 -1 067 -5838 -3 041 -4 639 -6 688

VD har ordet

| augusti publicerade en oberoende forskargrupp nya forskningsresultat som ytterligare klarlagger
verkningsmekanismerna for det kroppsegna proteinet Wnt-5a och dess formaga att motverka
brostcancer. Forskningsresultaten bekraftar proteinets centrala roll i att motverka tumérutveckling, vilket
tidigare visats av bland annat professor Tommy Anderssons forskargrupp. Bara nagra veckor senare
publicerades ytterligare en vetenskaplig artikel, som tydligt visar att Wnt-5a hammar brdstcancercellers
formaga att rora sig och bilda metastaser i en preklinisk férsoksmodell. Dessutom presenterades en ny
biologisk markdr, vilken skulle kunna anvandas for att utvardera biologisk aktivitet av behandling med
WhntResearchs lakemedelskandidat, Wnt-5a-agonisten Foxy-5. Sammantaget ger dessa nya
forskningsresultat ytterligare stod for konceptet att behandla de cancerpatienter som har laga nivaer av,
eller helt saknar, Wnt-5a med Foxy-5.

Lakemedelskandidaten Foxy-5 utvarderas for narvarande i en fas 1b-studie i patienter med
metastaserande cancer i tjocktarm, prostata eller brost. Vi kunde nyligen meddela att en dosniva
identifierats vilken ger en tydlig biologisk effekt i dessa cancerpatienter. Detta ar en viktig milstolpe i den
kliniska utvecklingen, och ger en god bild av vilken dos som ar lamplig att anvénda i ndstkommande
studie. Ytterligare patienter ska nu utvarderas innan ett slutgiltigt beslut fattas om dosniva i den fas 2-
studie som vi raknar med att inleda under 2017. Ett annat viktigt underlag fér beslut om design av fas 2
provningen ar de kommande resultaten fran en pagaende retrospektiv tumorprovsstudie. Resultaten fran
denna studie kommer att vara klara nagot senare an vad som tidigare férvantats. Forseningen beror pa att

man i Danmark infort nya krav pa dataregister.

En konstruktiv dialog med Lakemedelsverket har resulterat i att utformningen av fas 2-studien kunnat
anpassas pa ett satt som medfor att farre patienter inkluderas och att observationstiden forkortas jamfort
med vad som tidigare planerats. WntResearch for en kontinuerlig dialog med potentiella licenstagare, och
den reviderade studieutformningen ligger vél i linje med de rekommendationer som framférts fran

globala lakemedelsforetag.

Sammantaget kan vi konstatera att WntResearch under den senaste tiden gjort stora framsteg i
utvecklingen av Foxy-5 — vi har kunnat visa biologisk effekt i cancerpatienter och kommit en lang vag i
forberedelserna infor starten av fas 2-studien. De allra flesta som avlider i cancer gor det till féljd av
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tumorspridning. Vart mal ar att utveckla Foxy-5 till ett vardefullt lakemedel for att 0ka dverlevnaden och
forbattra livskvaliteten hos manga av de patienter som drabbas av tumérsjukdomar.

Henrik Lawaetz
Verkstallande direktor
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Kort om WntResearch

WntResearch utvecklar en ny typ av cancerlakemedel baserat pa banbrytande forskning som visar att det
kroppsegna proteinet Wnt-5a spelar en viktig roll for tumorcellernas férmaga att forflytta och sprida sig i
kroppen. De allra flesta som avlider i cancer gor det till f6ljd av tumdrspridning (metastasering) och
behovet av en specifik behandling for att motverka detta ar darfor mycket stort. WntResearch langst
framskridna lakemedelskandidat Foxy-5 har i prekliniska forsdksmodeller visat sig minska tumorcellernas
rorelseformaga och darmed motverka uppkomst av metastaser. Resultaten frdn en genomford fas 1-
studie visar pa en gynnsam sdkerhetsprofil och farmakokinetik samt tidiga indikationer pa biologisk
aktivitet. Projektet befinner sig for narvarande i en fas 1b-studie pa patienter med cancer i tjocktarm,

prostata eller brost. WntResearch &r noterat pa Aktietorget.

Verksamhet
PAGAENDE AKTIVITETER

WntResearch langst framskridna lakemedelskandidat, Foxy-5, befinner sig i en fas 1b-prévning pa
patienter med metastaser fran solida tumarer i tjocktarm, prostata eller brost. Malet i fas 1b-prévningen
ar faststéllande av dosen for fas-2 studien. Dessutom genomférs en retrospektiv studie av kolon- och

rektalcancer patienter for faststallande av cancertyp och patientantal i fas 2-studien.

Resultat fran en tidigare genomférd fas 1-provning visar att substansen har en gynnsam sakerhetsprofil
och farmakokinetik. Dessutom indikerar en analys av véavnadsprover fran tva patienter en god formaga att
reducera vissa genprodukter som ar vasentliga for tumdrspridning. Efter genomford klinisk fas 1b studie
ar Bolagets avsikt att initiera en klinisk fas 2-studie under 2017, men innan dess kommer en
processutveckling och produktion av Foxy-5 i en egentlig lakemedelsform att genomféras.

BAKGRUND
WhntResearch grundades i syfte att utveckla innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer.

Prekliniska forsok visar att Foxy-5 minskar tumorcellernas rorelseférmaga och motverkar uppkomst av
metastaser. Bolaget har fatt patent pa syntetiska peptider, varav en (Foxy-5) i djurmodeller har visat sig

radikalt hamma tumdrspridning (metastasering) av brostcancer.

WhntResearch har patenterat tvd molekyler, dessa tva lakemedelskandidater ar syntetiska peptider
modifierade pa olika sétt; Foxy-5 och Box-5. Saval Foxy-5 som Box-5 &r syntetiska kopior pa en specifik
del av proteinet Wnt. Att behandla med hela Wnt-5a proteinet skulle inte fungera eftersom proteinet inte
skulle na tumorcellerna. Den framtagna Foxy-5 molekylen i djurmodeller har visat sig hamma
metastasering av brostcancer. Bolaget har genomfért en klinisk fas 1-studie med peptiden Foxy-5.

Patienters nivaer av Wnt-5a indikerar svarighetsgrad av bréstcancer. Professor Tommy Anderssons
forskargrupp har visat att proteinnivderna av Wnt-5a i primartumérens cancerceller vid brost-, kolon- och
prostatacancer korrelerar med utfallet av sjukdomen, det vill sdga att avsaknad eller laga nivder av Wnt-5a
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i primartumoren ar forknippat med en hogre risk for metastasering och darmed minskad chans for

patienten att 6verleva.

TEKNOLOGI
Proteinet Wnt-5a hammar cancercellers mobilitet, vilket sannolikt ar férklaringen till att tumdrer som har

hogre nivaer av Wnt-5a sprids mindre. Omvént, i de tumorer som saknar eller har Iag niva av Wnt-5a (40-
50 % av patienterna) ar tumorcellerna mer rorliga, vilket 6kar sannolikheten for att cancern sprids.
Proteinet Wnt-5a ar inte i sig sjalvt lampligt for behandling eftersom det binder till ytan av alla celler.
Detta resulterar i att Wnt-5a tas upp av cellerna dar det injiceras och nar darmed inte cancercellerna.
Peptiden Foxy-5 skapades for att harma effekten av en intakt Wnt-5a-molekyl utan den odnskade
egenskapen att binda till cellytor och kan darmed vara ett anvandbart lakemedelsalternativ. Genom att
behandla med lakemedelskandidaten Foxy-5 kompenseras och ersatts avsaknaden av Wnt-5a i bland
annat brdstcancer, tjocktarmscancer och prostatacancer. Darmed forhindras tumorcellerna fran att
spridas. Lakemedelskandidaten Foxy-5 dppnar upp for effektivare behandling av cancer, vilket da kan ske
som kombinationsbehandling med pa marknaden befintliga lakemedel som dédar och hindrar
tumorcellers tillvéxt. Forutsattning for en sddan kombinationsbehandling med befintliga toxiska lakemedel
ar mojliga beroende pa avsaknad av toxiska effekter av Foxy-5.

Bolagets produktportfolj innehaller dven lakemedelskandidaten Box-5. Vid vissa cancertyper beter sig
cancercellerna annorlunda nér de exponeras for Wnt-5a, exempelvis vid hudcancern malignt melanom. |
patienter som har drabbats av denna hudcancer galler det - till skillnad fran patienter med bréstcancer,
tarmcancer eller prostata cancer — att dra ner nivan av proteinet Wnt-5a eller minska dess interaktion och
effekt pa tumorcellerna. WntResearch utvecklar en lakemedelskandidat for dven detta &ndamal, Box-5.
Forenklat kan man séga att det ar den omvénda principen som tilldmpas fér Box-5 i jamfoérelse med Foxy-
5. Har pagar ett pre-kliniskt arbete med att forlanga halveringstiden fér denna molekyl och testa dess
effekt i djurmodeller.
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UTVECKLINGSSTRATEGI
WntResearch fokuserar pa fortsatta studier och utveckling av Bolagets priméara lakemedelskandidat Foxy-

5. Bolaget genomfor for narvarande klinisk fas 1b-studie i patienter med metastaserande brost-,
tjocktarms- eller prostatacancer. Malet med detta &r att ytterligare utvardera séakerheten av Foxy-5 for att
faststalla den rekommenderade dosen infor en kommande klinisk fas 2-studie. Malet ar ocksa att
identifiera och validera selekterade biomarkoérer som ska anvandas till att definiera den dos av Foxy-5 som
inducerar en biologisk effekt hos en patient. Detta har blivit an viktigare eftersom man inte konstaterat
dosbegransande toxicitet av Foxy-5 vid de hittills undersokta dosnivaerna. | syfte att fa stérsta mojliga
nytta av behandlingen i den kliniska fas 2-prévning med Foxy-5, kommer patienter med laga eller
obefintliga nivaer av Wnt-5a i sina primartumérer att valjas.

Efter genomforda fas 1-studier avser Bolaget att genomfora fas 2 studie i stadium 3 tjocktarmscancer, dvs.
patienter som har lokal spridning men inte fjdrrmetastaser. Dessa patienter har fatt bortopererat den
priméra tumoren inklusive den lokala spridningen och tillhdr en grupp med en stor risk for aterfall och
bortgdng som foljd av deras cancer. Utdver kirurgisk behandling satts dessa patienter i en medicinsk
tillaggsbehandling, sa kallad adjuverande behandling. Patienterna i den aktiva behandlingsgruppen far
denna standard adjuverande behandling plus Foxy-5, medan kontrollgruppen far bara standard
adjuverande behandling. Darefter jamfors utvecklandet av canceraterfall och tumorspridning mellan de
tva grupperna.
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PATENT
WntResearchs rattigheter till sina lakemedelskandidater baserar sig pa agandet av tre patentfamiljer.

Patentfamiljerna avser nagot forenklat Foxy-5 (1), Box-5 (2) samt behandling och diagnostik av
prostatacancer (3). WntResearch ser kontinuerligt 6ver och vid behov kompletterar patentportféljen for att
skydda Bolagets forskningsfynd pa béasta mojliga satt. | enlighet med WntResearchs nuvarande
patentstrategi arbetar Bolaget for att erhalla patentskydd i Europa, USA, Kanada, Kina, Indien, Japan och
Australien.

Marknad

Cancer omfattar ett stort antal olika sjukdomar som kdnnetecknas av okontrollerad celltillvaxt och
spridning (metastasering). Uppskattningsvis fick 14 miljoner manniskor cancer och ungefar atta miljoner
manniskor globalt dog av cancer under 2012. Cancerlakemedel ar varldens storsta lakemedelsgrupp och
oversteg 100 miljarder USD under 2014. Kemoterapier, inkluderat cytostatika, som hammar celldelning, ar
fortfarande den vanligaste behandlingsmetoden. Over den senaste tio&rsperioden har ett antal likemedel
riktade mot specifika biologiska mekanismer utvecklats med férnyat hopp att forbattra effekten och
reducera sidoeffekter. Dock har inte siffror visat att dodligheten inom cancer generellt namnvart minskar
och behovet av nya lakemedel ar fortsatt stort. Tydliga trender inom lakemedelsutveckling mot cancer
inkluderar olika kombinationsbehandlingar och specifika immunterapier.

Kolorektalcancer ar den tredje vanligaste cancerformen i varlden, och méjligheten att behandla ar
beroende av hur tidigt cancern uppdagas. Kolorektalcancer, som upptacks sent och som har spridit sig via
fijarrmetastaser, ar oftast obotliga. Under 2012 konstaterades globalt 1,4 miljoner nya fall av
kolorektalcancer, och 700 000 méanniskor dog av sjukdomen. Vardet av lakemedelsmarknaden inom
kolorektalcancer uppgick under 2013 till 8,3 miljarder USD, och férvéntas stiga till 9,4 miljarder USD i
2020.

Behandling med Foxy-5 for att férhindra metastasering skulle kunna vara relevant hos de patienter med
laga nivaer av Wnt5a i sina priméara tumérer, vilket ar fallet hos ca 45% av patienter med tjocktarmscancer.

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen bland mén och den nést vanligaste dédsorsaken i I-lander.
Utdver antihormonbehandling finns ingen effektiv systemisk behandling fér dessa patienter. Under 2012
konstaterades mer &n 1,1 miljoner fall globalt. Under 2014 uppgick lakemedelsforsaljningen till cirka 7,6
miljarder USD, och férvéntas stiga till 13,6 miljarder USD till 20212.

Brostcancer ar den vanligaste cancerformen hos kvinnor och den nést vanligaste orsaken till dodsfall i
cancer bland kvinnor i USA. Brostcancer beraknas sta for cirka 30 procent av alla nya cancerfall bland
kvinnor i USA och globalt konstaterades under 2012 1,6 miljoner nya fall och 0,5 miljoner dodsfall. Enligt
analyser fran IMS Health sa forvantas marknaden stiga de narmsta aren med 5,8 procent per ar pa de 9
storsta marknaderna, fran ett varde pa 10 miljarder USD 2013 till 18 miljarder 2023.
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Finansiell information

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT

WntResearch &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som annu inte har nagra intakter fran forsaljning.

Ovriga rérelseintakter under det tredje kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till

-1,6 MSEK (-1,1).

KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 24,2 MSEK (20,9). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten under kvartalet uppgick till -2,7 MSEK (-2,4).

2016 2015 2016 2015 2015 2014
KSEK juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept helar helar
Kassaflode, I6pande verksamheten -2734 -2 355 -5223 -3344 -4 264 -7 611
Kassaflode, investeringsverksamheten -3483 -5388 -8281 -10 852 -14 530 -7 706
Kassaflode, finansieringsverksamheten 1003 o 21136 190 484 43119
Periodens kassaflode -5214 -7 743 7 632 -14 006 -18 310 27 802
Likvida medel vid periodens ingang 29 441 28 642 16 595 34 905 34 905 7103
Likvida medel vid periodens utgang 24 227 20 899 24 227 20 899 16 595 34 905
LIKVIDITET OCH FINANSIERING
WhntResearch genomfdérde under april 2016 en féretradesemission av 1 198 596 aktier och 299
649 teckningsoptioner, om cirka 22,8 miljoner kronor fére emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna i nyemissionen kan WntResearch tillféras ytterligare mellan cirka 9,0 och 12,0
miljoner kronor genom teckning av aktier under perioden fran och med den 1 juni 2017 till och med den
30 juni 2017.
INVESTERINGAR
WhntResearchs investeringar bestar av balanserade utgifter for utvecklingsarbete samt patent, vilket
redovisas i tabellen nedan.
Q3 Q3 Q1-Q3r Q1-Q3 Helar Helar
KSEK 2016 2015 2016 2016 2015 2014
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 3516 5106 8333 10 101 13 605 7 473
Patent 23 323 116 874 1089 397
Summa investeringar 3539 5429 8449 10 975 14 694 7 870
EGET KAPITAL
Tabellerna nedan aterger information om WntResearchs eget kapital. Bolagets eget kapital per den 30
september 2016 uppgick till 63 778 KSEK (49 784), varav aktiekapital uppgick till 1 519 KSEK (1 399).
9
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jan-sept jan-sept helar helar

KSEK 2016 2015 2015 2014
Eget kapital vid arets ingang 48 480 52 635 52 635 16 204
Nyemission 21136 190 484 43 119
Periodens resultat -5838 -3 041 -4 639 -6 688
Belopp vid periodens utgang 63778 49784 48 480 52635
Resultat per aktie, SEK -0,36 -0,20 -0,30 -0,48

Resultat per aktie inklusive

utstallda teckningsoptioner, SEK "0135 “0r19 ~0129 ~0r47

PERSONAL OCH ORGANISATION
WhntResearchs organisation innefattar all den kompetens och erfarenhet som ar nédvandig for att driva

bolaget. Ett nara samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom patent, preklinik, klinisk
provning, farmaceutisk utveckling, tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik, ekonomi och
administration.

AKTIEN
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens utgang uppgar fér rapportperioden till -0,09

SEK (-0,07). WntResearch har drygt 4 000 aktiedgare.

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar Helar

2016 2015 2016 2015 2015 2014

Genomesnittligt antal aktier 16828699 15555128 16013518 15568441 15557041 13952083

Resultat per aktie, genomsnittligt antal, SEK -0,09 -0,07 -0,36 -0,20 -0,30 -0,48

Resultat per aktie inklusive

utstallda teckningsoptioner, SEK -0,09 -0,07 -0,35 -0,19 -0,29 -0,47
Antal aktier Kvotvarde per aktie
Antal/vérde vid arets ingang 15581 753 0,09
Antal/vérde 2016-09-30 16 877 049 0,09
Utstéllda teckningsoptioner GEM 57 237 0,09
Utstéllda personaloptioner 225 463 0,09
Utstallda teckningsoptioner |6sen 2017 299 649 0,09
Totalt antal aktier efter konvertering 17 459 398 0,09

TECKNINGSOPTIONER GEM

Vid extra bolagsstéamma den 25 november 2011 bemyndigades styrelsen att vid ett tillfdlle under perioden
fram till nésta arsstamma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta att emittera hogst 1 000
000 teckningsoptioner att utges utan vederlag till Global Emerging Markets (GEM) for att fullgora
Bolagets skyldigheter enligt finansieringsavtalet mellan parterna. | april 2012 kommunicerade
WhntResearch att ett avtal kring finansiering tréffats med GEM. Efter omrakning med anledning av
foretradesemissioner (i enlighet med optionsvillkoren) beréattigar varje teckningsoption till teckning av
1,16 nya aktier till en teckningskurs om 8,18 SEK per aktie. Det totala antalet aterstdende
teckningsoptioner per den 30 september 2016 var 49 342 stycken. Teckningsoptionerna kan nyttjas till
och med den 28 november 2016.
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PERSONALOPTIONSPROGRAM
Vid arsstamma den 18 juni 2013 beslutades om utfardande av hogst 390 000 personaloptioner till

nyckelpersoner i WntResearch. For att mojliggora leverans av aktier enligt personaloptionsprogrammet
samt sdkra darmed sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, beslutades samtidigt om
emission av hogst 512 538 teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag till WntResearch. Efter anmalan
om deltagande fran berattigade deltagare utgavs totalt 325 000 personaloptioner och efter analys av
Bolagets skyldighet att betala sociala avgifter baserat pa individuella omstandigheter for deltagarna
uppgick det faktiska antalet utfardade teckningsoptioner till 345 423 stycken med en teckningskurs om
10,66 SEK per aktie, vilket motsvarar 100 procent av den genomsnittliga slutkursen fér WntResearchs aktie
pa AktieTorget under tio handelsdagar efter arsstamman 2013. Efter omrékning med anledning av
foretradesemission (i enlighet med optionsvillkoren) beréttigar varje teckningsoption till teckning av 1,02
ny aktie till en teckningskurs om 10,46 SEK per aktie. Under tredje kvartalet har 96 700 av
personaloptionerna omvandlats till aktier. Per den 30 september 2016 uppgick antalet ej annu utnyttjade
teckningsoptioner till 221 042 stycken. Innehavarna kan nyttja intjanade personaloptioner fram till och
med den 30 juni 2017.

TECKNINGSOPTIONER
Foretradesmissionen av aktier som genomférdes under april 2016 inneholl dven teckningsoptioner som

vid full konvertering innebar utgivande av hégst 299 649 aktier. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna i nyemissionen kan WntResearch tillféras ytterligare mellan cirka 9,0 och 12,0
miljoner kronor. En (1) teckningsoption av serie 2016/2017 berattigar till teckning av en (1) aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie pa
Aktietorget under den period pa 15 handelsdagar som slutar tvdbankdagar fore teckningsperiodens
bdrjan, dock lagst 30 kronor och hdgst 40 kronor. Teckning av aktier i Bolaget med stod av
teckningsoptioner av serie 2016/2017 kan aga rum under perioden fran och med den 1 juni 2017 till och
med den 30 juni 2017.
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VALBEREDNING
Vid WntResearch AB:s arsstamma den 27 maj 2016 beslutades att bolaget ska ha en valberedning

bestaende av fyra ledamoter — en representant for var och en av de tre storsta aktiedgarna per den sista
bankdagen i september som 6nskar utse en ledamot i valberedningen samt styrelsens ordférande. |
enlighet med arsstdammans beslut om riktlinjer for valberedning har styrelsens ordférande Peter Strom
tagit fram namn fran de tre storsta dgarna. Valberedningen bestar av Kjell Stenberg, Tommy Andersson
och Lars-Erik Forsgardh. Kjell Stenberg har utsetts till valberedningens ordférande. Aktiedgare som har
forslag ombedes kontakta valberedningens ordférande Kjell Stenberg pa e-post: ksten@swipnet.se.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Det finns, utdver generell osdkerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och férseningar

vid kliniska studier, inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdandelser som kan forvantas ha en vésentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Redovisningen &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad

BFNAR 2012:1 (K3). Ovriga tillimpade redovisningsprinciper framgar av arsredovisningen fér 2015.

STYRELSENS FORSAKRAN
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av

bolagets verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
bolaget stélls infor.

Malmo den 24 november, 2016

Styrelsen for WntResearch AB

Peter Strom, Ordférande Tommy Andersson Ulf Bjorklund
Birgit Stattin Norinder Kjell Stenberg

Henrik Lawaetz, Verkstallande Direktor

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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RESULTATRAKNING

2016 2015 2016 2015 2015 2014
KSEK juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept helar helar
Summa rorelsens intakter 3516 5429 8333 10 975 14 694 8 361
Ovriga externa kostnader -3921 -5906 -10721 -12 277 -17 242 -12 744
Personalkostnader -1 036 -588 -3 151 -1 646 -1954 -2 153
Avskrivningar -56 -41 -168 -123 -164 -164
Summa rorelsens kostnader -5013 -6 535 -14 040 -14 046 -19 360 -15 061
Rorelseresultat -1497 -1106 -5707 -3071 -4 666 -6 700
Resultat fran finansiella poster -94 39 -131 30 27 12
Resultat fore skatt -1591 -1067 -5838 "3041 -4 639 -6 688
Periodens resultat -1591 -1067 -5838 3041 -4 639 -6 688

BALANSRAKNING

2016 2015 2015 2014
KSEK 30 september 30 september 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 37725 25885 29390 15785
Patent och varumarken 3076 2953 3126 2201
Summa immateriella anlaggningstillgangar 40 801 28838 32516 17 986
Aktier | dotterbolag 50 50 50 50
Summa anlaggningstillgangar 40 851 28888 32566 18 036
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 383 362 299 643
Kassa och bank 24 227 20899 16 595 34 905
Summa omsattningstillgangar 24 610 21261 16 894 35548
SUMMA TILLGANGAR 65461 50 149 49 460 53584
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 63778 49784 48 480 52 635
Kortfristiga skulder 1683 365 980 949
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 65 461 50 149 49 460 53584
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KASSAFLODESANALYS

2016 2015 2016 2015 2015 2014
KSEK juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept helar helar
Kassaflode, Iopande verksamheten -2734 -2355 -5223 -3 344 -4,264 -7 611
Kassaflode, investeringsverksamheten -3483 .5388 -8281 -10 852 -14 530 -7 706
Kassaflode, finansieringsverksamheten 1003 o 21136 190 484 43119
Periodens kassaflode -5 214 -7 743 7632 -14 006 -18 310 27 802
Likvida medel vid periodens ingang 29 441 28 642 16 595 34 905 34 905 7103
Likvida medel vid periodens utgang 24 227 20899 24 227 20 899 16595 34905
FORANDRING EGET KAPITAL
2016 2015 2015 2014
KSEK jan-sept jan-sept helar helar
Eget kapital vid arets ingang 48 480 52 635 52 635 16 204
Nyemission 21136 190 484 43119
Periodens resultat -5838 -3041 -4 639 -6 688
Belopp vid periodens utgang 63778 49784 48 480 52 635
NYCKELTAL
2016 2015 2015 2014
KSEK Q3 Q3 helar helar
Rorelsekapital ', KSEK 22 927 20 896 15914 34 599
Kassalikviditet 2, % 1462 % 5825 % 1724 % 3746 %
Soliditet 3, % 97 % 99 % 98 % 98 %
Skuldsattningsgrad?, % 0% 0% 0% 0%

TSumma omséttningstillgangar minus kortfristiga skulder

2 Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
3 Eget kapital i procent av balansomslutningen
4Rantebarande skulder i procent av eget kapital

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Bokslutskommuniké 2016 avges den 24 februari 2017

Deldrsrapport januari — mars 2017 avges den 18 maj 2017
Delarsrapport januari — juni 2017 avges den 17 augusti 2017
Delarsrapport januari — september 2017 avges den 16 november 2017
Bokslutskommuniké 2017 avges den 22 februari 2018

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:

Henrik Lawaetz, CEO WntResearch, tel. +46 (0) 72 702 4694, e-post: hl@wntresearch.com

ADRESS

WhntResearch AB, Medeon Science Park, Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmo
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