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FJARDE KVARTALET (OKT- DEC 2018)

e Rorelsens intékter uppgick till 0 MSEK (0)
e Kostnaderna uppgick till 11,6 MSEK (7,1)
e Resultatet fore och efter skatt uppgick till -11,6 MSEK (-6,9)
e Resultat per aktie uppgick till -0,54 kr (-0,36)
HELARET 2018 (JAN - DEC 2018)
e Rorelsens intékter uppgick till 0 MSEK (0)
e Kostnaderna uppgick till 24,2 MSEK (33,7)
e Resultatet fore och efter skatt uppgick till 24,2 MSEK (-34,6)
e Resultat per aktie uppgick till -1,13 kr (-1,92)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

o WntResearch meddelade att lakemedelsmyndigheten i Spanien har godkant bolagets anstkan (Clincal Trial
Authorisation) om klinisk fas 2-studie med lakemedelskandidaten Foxy-5. Denna anstkan fick dock
kompletteras med ett "amendment” for att studierna ska harmonisera mellan Spanien och Holland (se nedan).

e WntResearch AB (publ) meddelade att att bolaget fatt ett férhandsbesked (Notice of allowance) fran
europeiska patentverket om ett godkannande av patentet av Iakemedelskandidaten Foxy-5 for behandling av
prostatacancer. Foxy-5 har sedan tidigare motsvarande patent godkant i USA. Med férhandsbeskedet fran
europeiska patentverket (EPO) forstarks nu skyddet ytterligare.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

o WntResearch meddelade att lakemedels-myndigheten i Spanien har godkant bolagets ansékan (Clinical Trial
Authorisation, CTA) av den kliniska fas 2 studien. Godk&nnandet innebér att WntResearch nu startar den
kliniska prévningen med lakemedelskandidaten Foxy-5 i patienter med tjocktarmscancer.

RESULTAT I KORTHET Q4 Q4 Helar Helar
KSEK 2018 2017 2018 2017
Rérelsens intakter 0 0 0 0
Rérelsens kostnader -11 553 -7 063 -24 206 -33732
Rorelseresultat -11 553 -7 063 -24 206 -33732
Periodens resultat -11 553 -6 913 -24 206 -34 582

Informationen i deldrsrapporten &r sadan som WntResearch ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom Peter
Morsings férsorg, for offentliggérande den 21 februari 2019.
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VD har ordet

Vi har fullt fokus pé var fas 2 studie med Foxy-5 vid behandling av tjocktarmscancer. Under kvartalet lamnades
ansokan in till bade de Spanska och Nederlandska myndigheterna och ett godk&nnande for att starta studien i Spanien
erholls i december. Svaret fran den etiska kommittén i Nederlanderna inneholl synpunkter som resulterade i att vi
lamnade in en protokollsjustering i Spanien. Denna lamnandes in den sista december. Det ar valdigt gladjande att vi nu
(18/2, 2019) har fatt ett slutligt godkdnnande att starta studien i Spanien. Rekryteringen av de foérsta patienterna
kommer att starta omedelbart.

Ett intensivt praktiskt arbete har pagatt for att géra underleverantérer och samarbetspartners startklara. Detta galler
aven de kliniker i Spanien och Nederlanderna som meddelat att de garna vill delta i genomférandet av var fas 2-studie.

Forst ut var Unilabs som startade det avslutande utvecklingsarbetet for analys av WNT5A uttryck i de bortopererade
primartumorerna. Analyserna ska genomféras enligt s.k. "Good Laboratory Practice”. For att optimera budget och
eftersom dessa analyser enbart ligger till grund for den statistiska utvarderingen, ska vi samla material fran flera
patienter och analysera dessa samtidigt. Detta reducerar transportkostnader samt kostnaden for analyser betydligt.

| december aktiverades arbetet med SAGA diagnostics, vilka kommer att mata cirkulerande tumérDNA. Cirkulerande
tumorDNA ar en av vara primara utvarderingsparametrar i studien. Blod- och vavnadsprov samlas redan under
behandlingsfasen med Foxy-5 och de forsta utvarderingarna sker forst efter avslutad kemoterapibehandling.

For att sakerstélla att alla patientprover levereras till ratt partner under ratta transportbetingelser har vi aven upphandlat
en logistiktjanst fran ett valrenommerat foretag- Barc, Global Central Laboratory med bas i Belgien. Foretag
tillhandahéller alla nédvandiga formular och sakerstéller att provrér och annat material finns pa plats pa hos klinikerna..
Barc kommer aven att hantera prover som ska skickas till Biovica, var samarbetspartner som kommer att utvardera
Thymidin-kinas aktivitet i patientens blod. Malet med detta samarbete ar att understka ett mojligt samband mellan
denna biomarkdr och uttrycket av WNT5A i patienternas primartumérer, vilket skulle signifikant underlatta framtida
behandlingar med Foxy-5.

Slutligen pabdrjades arbetet med att skriva kontrakt med vara kliniska samarbetspartners det vill sdga sjukhusen. En
plan for att besdka de olika klinikerna for att ga igenom protokoll och utbilda personalen som kommer att vara
involverade i studien har tagits fram och bestken har pabdrjats.

Studie som vi projekterat fér genomférs pa patienter som bedéms ha stor risk for aterfall, men utan att veta hur stort
uttrycket av WNT5A &r i patienternas primartumor. | patientantalsberékningen har vi dels bedémt precisionen av den
initiala réntgenanalysen for att forutse vilket stadie patientens tumor har och dels hur stor andel av patienterna som har
ett lagt uttryck av WNT5A. For att undvika att vi under studiens gang behdver anstka om att inkludera ytterligare
patienter s& har vi ansokt om tillstand for att studera fler patienter &n vad vi bedémt ska behdvas. Det ar var
férhoppning att var analys ar korrekt och att vi uppnar vart mal med farre behandlade patienter an vad vi har tillstand till
att studera.

Under 2018 kunde vi identifiera mojligheter att starka var patentportfolj. Under kvartalet 1amnades ytterligare en
patentansodkan in till patentmyndigheten med avseende pa optimering av tillverkningsprocessen av Foxy-5. En ung och
stark patentportfolj utgér en viktig del i bolagets varde och tkar samtidigt var attraktionskraft hos saval investerare som
potentiella framtida samarbetspartners.

[ bérjan av 2019 publicerades en artikel om en studie med lakemedelskandidaten Box-5 i den vetenskapliga tidskriften
"Molecular Oncology” fran professor Tommy Anderssons forskargrupp. Bakgrunden till studien ar att det i dag finns en
framgangsrik behandling av patienter med malignt melanom med sé& kallade BRAF hammare. En BRAF-hdmmare
korrigerar effektivt en genetisk defekt av ett enzym som leder till cancervaxt och spridning. Effekten med BRAF
hammare ar dock begransad eftersom patienterna utvecklar resistens dvs lakemedlets effekt begransas eller helt
upphor. Resultaten visar att kombinationsbehandling med Box-5 effektivt bryter tumércellernas resistens mot BRAF
hammare. Detta indikerar en mojlighet att utveckla en Box-5 baserad behandling fér att motverka resistens mot BRAF
hammar, vilket beddéms ha ett stort terapeutiskt och kommersiellt varde da férsaliningen av BRAF hammare 6versteg 6
miljarder kronor redan 2016.

Som en foljd av att hostens optionsprogram endast tecknades i en mycket begransad omfattning saknar bolaget
finansiella resurser till att fullt ut genomféra fas 2 studien och vi undersoker kompletterande finansieringsmojligheter for
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studien. Nar nu godkannandet &r klart i Spanien startar den kliniska prévningen med lakemedelskandidaten Foxy 5 i
patienter med tjocktarmscancer. Det ar med spanning vi ser fram emot att den foérsta patienten i var fas 2-studie
inkluderas inom kort, -en viktig milstolpe i den fortsatta utvecklingen av ett helt nytt satt att behandla cancer.

Peter Morsing
Verkstallande direktor

Kort om WntResearch

WhntResearch utvecklar en helt ny typ av cancerlakemedel som verkar genom att hdmma tumdrcellernas férmaga att
sprida sig i kroppen och bilda metastaser. Metastasering ar den framsta anledningen till att manniskor dor av cancer
och specifik behandling saknas. Foxy-5, som ar féretagets langst framskridna lakemedelskandidat, &r en peptid som
harmar det kroppsegna proteinet WNT5A. Den har i prekliniska forséksmodeller visat sig minska tumorcellernas
rorelsefdrmaga och darmed motverka uppkomst av metastaser. Resultat fran fas 1-studier i patienter med cancer i
tjocktarm, prostata eller brost visar pa en gynnsam sakerhetsprofil och farmakokinetik samt tidiga indikationer pa
biologisk aktivitet. Nyligen fick vi det slutgiltiga godk&nnande for en multicenter fas-2-studie pa patienter med
tjocktarmscancer for att bevisa den anti-metastaserande effekten hos Foxy-5. WntResearch ar noterat pa Spotlight
Stock Market.

For mer information se: www.wntresearch.com

Verksamhet

PAGAENDE AKTIVITETER

Fas 2-studien kommer att utféras pa patienter med tjocktarmscancer som bedéms ha en hog risk for aterfall efter det
att primartumoren opererats bort. For att optimera effekten av Foxy-5 pa tumorspridning kommer behandlingen att
starta redan vid diagnostillfallet. De kriterier som valts for att patienten ska komma ifraga fér den inledande
behandlingen bedéms ha en tamligen hog precision fér tumorens stadium och risk fér metastasering. Vid starten av
behandlingen kommer det inte vara kédnt om patienten har ett hogt eller l&gt uttryck av WNT5A i sin primartumar.
Patienter med laga nivaer av WNT5A i den bort opererade primartumoren kommer att selekteras i den slutliga
statistiska utvarderingen av denna studie.
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Behandlingen med Foxy-5 kommer att fortga i maximalt 12 veckor, men avslutas tidigare om patienten startar sin
cellgiftsbehandling inom denna tidsperiod. Studien kommer att jamfora effekten av Foxy-5 mot en kontrollgrupp (ingen
Foxy-5 behandling). Foxy-5 behandling kommer féljas och analyseras i tva grupper: en grupp med lagt och en grupp
med hdgt uttryck av WNT5A. Aven de patienter som har ett hogt uttryck av WNT5A kommer att fullfélja behandling och
analyseras som en fristdende grupp. Det &r viktigt att studera sakerheten och effekten av Foxy-5 &ven i denna grupp av
patienter.

Patienterna kommer att foljas i 24 manader, och kommer att kontinuerligt utvarderas var tredje till sjatte manad. Det
primara syftet ar att dokumentera hur Foxy-5 paverkar tiden foér och antal patienter som far aterfall i form av
metastaser. Detta kommer att ske via gangse metoder men ocksd genom analys av cirkulerande tumér DNA (ctDNA).
Vid sidan av WntResearchs egna studieresultat har publicerade studier av ctDNA varit viktiga for utformningen av den
kommande fas 2-studien for att dokumentera den antimetastatiska effekten av Foxy-5 foér proof-of-principle. Det finns
vetenskapliga belagg for att analys av ctDNA i blod ger betydligt tidigare besked om aterfall an andra tillgangliga
metoder. ctDNA ar darfor valds som en indirekt markér for Foxy-5s anti-metastatiska effekt i denna studie.

Majoriteten av aterfall sker normalt inom 12 — 24 méanader for vanligt anvanda effekt matt, beroende pa primar riskniva.
D& det ror sig om en ¢ppen studie (behandlingen &r kand av alla) kommer varje uppféljningstillfalle, vilka under det
forsta aret intraffar med tre manaders mellanrum efter avslutad behandling ge fortldpande information om frekvensen
aterfall i de olika grupperna.

Ett samarbete har initierats med Biovica, ett Uppsalabaserat biotech-bolag som tagit fram en mycket kanslig
analysmetod for Thymidinkinas (TK), Thymidinkinas har i flera studier av andra tumoérformer visat en stark korrelation till
en hog aterfallsfrekvens. Var hypotes ar att &ven laga nivaer av WNT5A &r korrelerat till en hog aterfallsfrekvens och
syftet med samarbetet &r att se om det finns en korrelation mellan Thymidinkinas, WNT5A och &terfall. Om sa &r fallet
sa skulle TK kunna anvandas som en s.k. companion diagnostic dvs en markér for att identifiera patienter med hoég
aterfallsfrekvens och dar Foxy-5 skulle ha storst verkan.

WntResearch bedriver ett flertal andra aktiviteter med syfte att ytterligare starka bolagets konkurrenskraft och
projektportfol].

Tre patent har lamnats in under kvartalet med avsikten att utgéra hinder fér generisk konkurrens foér en lang tid
framover. Patentsdkningarna gallde dels optimering av tillverkningsprocessen av Foxy-5, samt att skydda ett antal nya
intressanta mekanismer som ytterligare potentierar de terapeutiska mojligheterna fér Foxy-5.

For att ytterligare optimera vardet av var portfélj har vi inlett ett projekt for var andra produkt Box-5, - en WNT5A
antagonist. Det ar sedan tidigare kant att plack pa psoriasis patienter innehaller forhojda nivaer av WNT5A. Ett satt att
behandla psoriasis skulle darfér kunna vara att ge WNT5A antagonisten, Box-5 Eftersom psoriasis ligger utanfor
canceromradet sa kommer vidare utveckling att forverkligas genom samarbeten med tredje part.

BAKGRUND OCH TEKNOLOGI

WhntResearch bygger sin lakemedelsutveckling pa banbrytande forskning som visar att det kroppsegna proteinet
WNTB5A spelar en viktig roll fér tumoércellernas formaga att forflytta och sprida sig i kroppen. | manga tumoérformer
minskar detta protein risken att drabbas av metastaser. Proteinet WNT5A hammar cancercellers rérelseforméaga, vilket
sannolikt ar férklaringen till att tumérer som har hégre nivaer av WNT5A sprids mindre. Omvant, i de tumérer som
saknar eller har lag niva av WNT5A (upp till 70 % av tjocktarmscancer patienterna) ar tumoércellerna mer rorliga, vilket
Okar sannolikheten for att cancern sprids. En stor andel av patienter med cancer i tjocktarm, brost eller prostata har
dessvarre laga nivaer av proteinet, vilket visat sig 6ka risken for tumérspridning och déd. Att behandla dessa patienter
genom att tillféra mer WNT5A &r dock inte majligt, eftersom proteinet ar alltfér komplext och dessutom har egenskaper
som inte gor det lampligt att behandla patienter med. Darfoér driver WntResearch utvecklingen av Foxy-5, en
lakemedelskandidat som efterliknar egenskaperna hos proteinet WNT5A (agonist). Foxy-5 ar en betydligt mindre
molekyl och kan, till skillnad frén det naturliga proteinet, effektivt distribueras i kroppen. Foxy-5 utvecklas for att
forhindra tumdrspridning vid cancer i bland annat tjocktarm, brést och prostata.

Flera oberoende forskargrupper har under de senaste aren publicerat vetenskapliga rapporter som stéder det
grundlaggande konceptet bakom Foxy-5.
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" WntResearch utvecklar en ny typ av cancerldkemedel baserat pa banbrytande forskning vid Lunds Universitet som
visar att det kroppsegna proteinet WNT5A spelar en viktig roll fér tumdreellernas férmaga att forflytta och sprida sig i
kroppen. De allra flesta som avlider i cancer gor det till f6ljd av tumdrspridning (metastasering) och behovet av en
specifik behandling for att motverka detta ar dérfér mycket stort.”

| vissa typer av cancer — till exempel malignt melanom, bukspottkoértel-, magcancer— ar férhallandet det omvanda. Har
Okar WNT5A tumorcellernas mojligheter att rora sig i kroppen och att metastasera. Darfor driver WntResearch &ven
lakemedelsprojektet Box-5, baserat pa en molekyl med diametralt motsatta egenskaper jamfoért med Foxy-5. Box-5
blockerar (antagonist) i stallet WNT5A-proteinets verkan och utvecklas for att férhindra spridning av cancer celler.

Det har aven visat sig att WNT5A uttrycket ar forhojt i psoriatriska plack hos patienter med psoriasis. WntResearch
undersoker for narvarande om Box-5 som ar en WNT5A antagonist har en positiv effekt for behandlingen av dessa
patienter.
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PATENT

WntResearch AB har tre patentfamiljer, som alla bygger pa gedigna och publicerade forskningsinsatser. Dessa tre
patentfamiljer hanfor sig till bolagets proprietara hexapeptider, Foxy-5 och Box-5

Foxy-5 ar patentskyddad i USA fram till 2028 och i EU fram till 2026. | manga lander erbjuder de lokala myndigheterna
extra skydd férutom de IP-rattigheter som finns i de beviljade patenten, i form av exklusiv marknad fér nya registrerade
lakemedel. Detta innebar att Foxy-5 har exklusivitet i minst 8 ar i EU och upp till 7 ar i USA, oavsett den &terstaende
patentperioden (av de ursprungliga 20 &ren) vid registrering av lakemedlet. Patentansékningar och beviljade patent &gs
helt av WntResearch AB.

Bolaget arbetar aktivt med att komplettera den befintliga patentportfélien med nya patentsansdkningar utifran
pagaende forskning. WntResearch har salunda nyligen lamnat in en patentansdkan avseende tillverkningsmetoden for
det aktiva lakemedelsamnet Foxy-5. Ett sddant patent férlanger den effektiva skyddsperioden for Foxy-5, bade efter
utgangen av det ursprungliga sammansatta patentet och den berédknade marknadsexklusiviteten, och kommer darmed
efter beviljande att utgbra ett hinder mot generisk konkurrens under en lang tid framover.

Forutom att investera i egen forskning har bolaget nyligen tagit ver en patentansékan fran en extern uppfinnare
angéende férmagan hos Foxy-5 att minska antalet cancerstamceller och bolaget har darigenom utokat féretagets
patentportfolj avseende Foxy-5 ytterligare.

Nar det galler bolagets Box-5, har féretaget nyligen lamnat in en patentansdkan avseende behandling av psoriasis.
Utvecklingen av detta terapiomrade kommer i forsta hand att ske genom externa forskningssamarbeten.
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Marknad

Den globala forsaljningen av cancerlakemedel uppskattas ar 2018 till att uppga till mer an 122 miljarder USD?, vilket
gor sjukdomsomradet till det storsta pa lakemedelsmarknaden. Trots utveckling av immunonkologiska lakemedel ar
behovet av battre behandlingar enormt. Fler an tusen onkologiska och hematologiska lakemedelsprojekt ar under
utveckling men endast ett fatal riktar sig specifikt mot tumérspridning.

Cancerbehandling &r den snabbast vaxande lakemedelsmarknaden och férvantas ha en arlig tillvaxt om 15 procent
och na 283 miljarder USD 20242. Tillvaxten drivs av introduktionen av nya effektivare lakemedel, behandling under
langre tidsperioder och snabbare tillgang till nya terapier for patienter i t.ex. USA. Den globale tillvéxten sker trots
férvantade sjunkande lakemedelspriser - inte minst i USA som representerar 45 procent av den globala
l&kemedelsmarknaden.

Cellgifter ar fortfarande den dominerande lakemedelsklassen vid behandling av cancer. Under de senaste tio aren har
ett antal lakemedel riktade mot specifika biologiska mekanismer utvecklats, i férhoppningen att kunna férbattra effekten
och reducera sidoeffekterna av cancerbehandlingen. Den generella dodligheten i cancer har trots de framsteg som
gjorts inte minskat namnvart och behovet av nya lakemedel ar fortsatt stort. Forskningen och utvecklingen fokuserar
idag pa att préva nya kombinationer av Iakemedel, samt p& immunonkologiska behandlingar.

Cancer i tjock-/andtarm ar den tredje vanligaste cancerformen i varlden. Méjligheten till framgangsrik behandling &ar
beroende av hur tidigt cancern upptacks. | de fall diagnosen sker sa sent att tuméren hunnit sprida sig via
flarrmetastaser ar sjukdomen oftast obotlig. Under 2018 uppskattas det at komma mer an 1,8 miljoner nya fall globalt
sett och 880 000 manniskor kommer att do av sjukdomen.® Forsaljningen av lakemedel for dessa cancerformer
uppskattas uppga under 2018 till 8,6 miljarder USD och férvantas med en arlig tillvaxt pa 3,6% att stiga till 11 miljarder
USD ar 2025.* Ungefar tva tredjedelar av patienterna kategoriseras primart som tjocktarmscancer medan en tredjedel
kategoriseras som andtarmscancer. Behandling med Foxy-5 for att férhindra metastasering skulle kunna vara relevant
hos de patienter med tjock-/andtarmscancer som uppvisar laga nivaer av WNT5A i sina priméara tumorer, vilket ar fallet i
upp till s& mycket som 70% av patienterna.

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen bland méan och den nast vanligaste dédsorsaken i I-lander.? Utover
antihormonell behandling finns ingen effektiv systemisk terapi for dessa patienter. Under 2018 uppskattas det att fler an
1,2 miljoner fall av prostatacancer kommer att konstateras globalt och 350 000 man kommer att do.® Under 2018
uppskattas lakemedelsforsaljningen for behandling av prostatacancer att uppga till 8,4 miljarder USD, och den
forvantas stiga till 13 miljarder USD till &r 2026°.

Brostcancer &r inte bare den vanligaste cancerformen hos kvinnor. Den ar ocksé den vanligaste orsaken till dodsfall i
cancer bland kvinnor globalt sett®. Sjukdomen beréaknas sta for 27 procent av alla nya cancerfall bland kvinnor?. Globalt
uppskattas 2,1 miljoner nya fall under 2018 och att mer an 600 000 kvinnor kommer att d6 av brostcancer®. Enligt
analyser fran GlobalData forvantas marknaden de narmaste aren stiga med ungefar 4 procent per ar globalt, och na en
forsalining pa 20,7 miljarder USD ar 2025.

Cancer ar ett av de sjukdomsomraden dar det pa global niva laggs absolut stérst resurser for att utveckla nya
lakemedel. Saval stora som sma lakemedelsféretag och akademiska forskargrupper arbetar intensivt med utveckling av
lakemedel med nya verkningsmekanismer for att férbattra behandlingen av primara tumaérer. Att nya terapier mot olika
cancerformer kan bli tillgangliga i framtiden bedéms 6ka behovet av kompletterande terapi for att minska
tumorspridning — mer effektiv behandling av tumorcellers spridningsférmaga kan férbattra chanserna for éverlevnad
och darmed 6ppna for behandling av fler patienter under langre tidsperioder.

GlobalData, oktober 2018
GlobalData, oktober 2018
GLOBOCAN 2018, IARC, WHO, 2018
GlobalData, oktober 2018
GlobalData, oktober 2018
GLOBOCAN 2018, IARC, WHO, 2018
GLOBOCAN 2018, IARC, WHO, 2018
GLOBOCAN 2018, IARC, WHO, 2018
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Finansiell information

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT

WntResearch &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som annu inte har n&gra intakter fran férsaljning. Ovriga
rorelseintéakter under det fjarde kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till -11,6 MSEK (-6,9).
Forberedelsearbete och kontrakteringar infor starten av fas 2-studien gér att bolaget har en hogre kostnadsniva jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar.

KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 21,6 MSEK (37,6). Kassaflédet fran den lI6pande verksamheten under
kvartalet uppgick till -7,7 MSEK (32,4).

2018 2017 2018 2017
KSEK okt-dec okt-dec helar helar
Kassaflode, lopande verksamheten -7 434 -11183 -17 468 -34 968
Kassafléde, investeringsverksamheten -257 -129 -563 -207
Kassaflode, finansieringsverksamheten 0 43725 1962 53 989
Periodens kassaflode -7 691 32413 -16 069 -18 814
Likvida medel vid periodens ingang 29242 5207 37 620 18 806
Likvida medel vid periodens utgang 21 551 37620 21 551 37620

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Likviden fran utnyttjande av de teckningsoptioner vilka utstalldes i samband med bolagets nyemission 2017 och som i
september 2018 maximalt kunde inbringa 22,8 mkr har utgjort en viktig del av finansieringsplanen fér den kommande
fas 2-studien av lakemedelskandidaten Foxy-5. Eftersom endast drygt 9 procent av teckningsoptionerna utnyttjades,
undersdker bolaget alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, forskningsbidrag eller
finansiering genom samarbetspartners for att sékra finansieringen av studien. Parallellt med detta fortsatter arbetet med
fas 2-studien och den forsta patienten beraknas inkluderas inom kort.

INVESTERINGAR
WntResearch's investeringar bestar av patent, vilket redovisas i tabellen nedan.
Q4 Q4 Helar Helar
KSEK 2018 2017 2018 2017
Patent 257 129 563 207
Summa investeringar 257 129 563 207
EGET KAPITAL

Tabellerna nedan aterger information om WntResearch’s eget kapital. Bolagets eget kapital per den 31 december 2018
uppgick till 17 838 KSEK (40 082), varav aktiekapitalet uppgick till 1 932 KSEK (1 923).

helar helar
KSEK 2018 2017
Eget kapital vid arets ingédng 40 082 20 675
Nyemission 1962 53989
Periodens resultat -24 206 -34 582
Belopp vid periodens utging 17 838 40 082
Resultat per aktie, SEK -1,13 -1,92

PERSONAL OCH ORGANISATION

WntResearchs organisation innefattar all den kompetens och erfarenhet som ar nédvandig for att driva bolaget. Ett
nara samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom patent, preklinik, klinisk prévning, farmaceutisk
utveckling, tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik, ekonomi och administration.
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AKTIEN

Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens utgang uppgar for rapportperioden till -0,17 SEK (-0,69).
WntResearch har fler an 4 000 aktieagare.

Q4 Q4 Helar Helar

2018 2017 2018 2017

Genomesnittligt antal aktier 21467959 19232378 21369820 18050819

Resultat per aktie, genomsnittligt antal, SEK -0,54 -0,36 -1,13 -1,92
Antal/ aktier och kvotvarde 2018-01-01 21 369 820 0,09 SEK
Antal aktier och kvot/véarde 2018-12-31 21 467 959 0,09 SEK

TECKNINGSOPTIONER

Den 17 september 2018 avslutades nyttjandeperioden av de teckningsoptioner av serie 2017/2018 (TO3) som
emitterades i samband med WntResearch AB:s foretradesemission av units i oktober 2017. Totalt nyttjades 98 139
teckningsoptioner av serie 2017/2018, vilket innebar att 98 139 nyemitterade aktier registrerades hos Bolagsverket.
WntResearch tillférdes saledes cirka 2,2 MSEK foére emissionskostnader, vilka uppgick till 0,2 MSEK. Antalet aktier i
WntResearch uppgar nu till 21 467 959 stycken, vardera med ett kvotvarde om 0,09 SEK. Aktiekapitalet uppgar till 1
932 116,31 SEK. WntResearch har nu inga utstéllda optioner.

VALBEREDNING

Vid WntResearch AB:s arsstamma den 15 maj 2018 beslutades att valberedningen ska besta av minst fyra och hogst
sex ledamoéter. Arsstamman valjer fyra ledamoter till valberedningen. Tre av dessa ska representera de aktiedgare som
vid manadsskiftet som féregéar utskick av kallelsen till arsstamman &r de tre storsta agarna och som forklarat sig villiga
att delta i valberedningens arbete. En ledamot ska vara styrelsens ordférande. Valberedningen ska inom sig vélja
ordférande vid ett konstituerande mote. Styrelsens ordférande ska inte vara ordférande i valberedningen. Baserat pa
den antagna instruktionen beslutades att till valberedningen utse féljande fyra ledaméter: Kjell Stenberg, Tommy
Andersson, Lars-Erik Forsgardh samt styrelseordféranden UIf Bjorklund. Lars-Erik Forsgardh har vid ett konstituerande
mote utsetts till valberedningens ordférande. Aktiedgare som har férslag ombedes kontakta valberedningens
ordférande Lars-Erik Forsgardh péa e-post: le.forsgardh@hotmail.com

ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Arsstamma kommer att hallas tisdagen den 14 maj 2018 klockan 15.00 i Malmé. WntResearch's &rsredovisning for
2018 beraknas finnas tillganglig for nedladdning pa bolagets webbplats under v15.

FORSLAG TILL VINSTUTDELNING

Styrelsen och verkstéallande direktéren foreslar att ingen utdelning lamnas for rékenskapsaret 2018.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det finns en generell osékerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet vid kliniska studier. Bolagets
finansiering och likviditet ar ocksa osakerhetsfaktorer. Det finns inga andra kdnda handelser som kan férvantas ha en
vasentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Redovisningen &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 (K3). Férutom nedanstaende andring, framgér 6vriga tillampade principer av arsredovisningen for 2017.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget stalls infor.

Malmo den 20 februari, 2019
Styrelsen for WntResearch AB

UIf Bjorklund, Ordférande Tommy Andersson Gudrun Anstrén
Martin Olovsson Kjell Stenberg Peter Strom
Sten Trolle Peter Morsing, Verkstéllande Direktor

Delarsrapporten har inte varit fdremal for éversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Ekonomiska rapporter

RESULTATRAKNING
2018 2017 2018 2017
KSEK okt-dec okt-dec helar helar
Summa rérelsens intékter 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -10 683 -6 143 -20 560 -30 785
Personalkostnader -814 -864 -3422 2723
Avskrivningar -56 -56 -224 -224
Summa rorelsens kostnader -11 553 -7 063 -24 206 -33732
Rorelseresultat -11 553 -7 063 -24 206 -33732
Resultat fran finansiella poster 0 150 0 -850
Resultat fore skatt -11 553 -6 913 -24 206 -34 582
Periodens resultat -11 553 6913 -24 206 -34 582
BALANSRAKNING
2018 2017

KSEK 31dec 31dec

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Patent och varumarken 3383 3045

Summa immateriella anlaggningstillgadngar 3383 3045

Aktier i dotterbolag 50 50

Summa anlaggningstillgangar 3433 3095

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 498 1694

Kassa och bank 21551 37 620

Summa omsattningstillgangar 22 049 39 314

SUMMA TILLGANGAR 25482 42 409

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17 838 40082

Kortfristiga skulder 7 644 2327

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25 482 42 409
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KASSAFLODESANALYS

2018 2017 2018 2017
KSEK okt-dec okt-dec helar helar
Kassafléde, I6pande verksamheten -7 434 -11 183 -17 468 -34 968
Kassaflode, investeringsverksamheten -257 -129 -563 -207
Kassafléde, finansieringsverksamheten 0 43725 1962 53989
Periodens kassaflode -7 691 32413 -16 069 18 814
Likvida medel vid periodens ingang 29 242 5207 37 620 18 806
Likvida medel vid periodens utgang 21 551 37 620 21 551 37 620

v e Bundet eget Fritt eget kapital
FORANDRING EGET KAPITAL kapital
Overkurs-  Ovrigt fritt eget Summa eget

KSEK Aktiekapital fond kapital kapital
Utgaende balansrakning 2017-12-31 1923 150 922 -112 763 40 082
Nyemission 9 1953 1962
Periodens resultat -24 206 -24 206
Utgéende balans 2018-12-31 1932 152 875 -136 969 17 838
NYCKELTAL 2018 2017
KSEK helar helar
Rorelsekapital !, KSEK 14 405 36 987
Kassalikviditet 2, % 35 % 1689 %
Soliditet 3, % 70 % 95 %
Skuldséattningsgrad®, % 0% 0%

T Summa omséttningstillgangar minus kortfristiga skulder

2 Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

3Eget kapital i procent av balansomslutningen
4Rantebarande skulder i procent av eget kapital

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Delarsrapport januari — mars 2019 avges den 14 maj 2019
Delarsrapport januari — juni 2019 avges den 15 augusti 2019
Delarsrapport januari — september 2019 avges den 14 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 avges den 20 februari 2020

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:

Peter Morsing, VD WntResearch, tel. +46 727 200711 e-post: pm@wntresearch.com
ADRESS: WntResearch AB, Medeon Science Park, Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmo
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