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Sammanfattning av delarsrapport

Arets férsta nio ménader 2012
v" Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK.
v' Resultatet efter finansiella poster uppgick till -3 784 121 SEK.
v"  Resultatet per aktie* uppgick till -0,49 SEK.
v' Soliditeten** uppgick per den 30 september 2012 till 64 %.

Tredje kvartalet
v" Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK.

v" Resultatet efter finansiella poster uppgick till -534 718 SEK.
v"  Resultatet per aktie* uppgick till -0,07 SEK.

* Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 7 654 155 aktier per 2012-09-30.
** Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Véasentliga handelser under tredje kvartalet 2012

v" | juli 2012 meddelade WntResearch att Thomas Feldthus tilltrader som CFO. Thomas har mer
an tva decenniers erfarenhet inom Life Science-industrin och har varit en av grundarna av tre
olika bioteknikforetag, varav ett ar danska Symphogen A/S.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

v" | oktober 2012 holls extra bolagsstamma i WntResearch, dar beslut togs om att, i syfte att
mojliggora for styrelsen att tillféra bolaget rérelsekapital, att bemyndiga styrelsen, att under
tiden fram till nasta arsstamma, kunna fatta beslut om foretradesemissioner av sammantaget
hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner som
berattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt ett
antal aktier till ett belopp om hdgst 13 MSEK (total emissionslikvid), samt med eller utan
bestammelse om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner skall
tecknas med kvittningsratt eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett
eller flera tillfallen.

Planerad nyemission Q4 2012

I april 2012 kunde WntResearch presentera att Foxy-5-projektet beviljats omfattande ekonomiskt sttd
fran Eurostars-programmet. Det ekonomiska stodet frdn Eurostars-programmet reducerar
WhntResearchs kapitalbehov med upp till cirka 24,5 miljoner SEK. Stodet kommer, uppdelat vid olika
tidpunkter, att utbetalas till WntResearch och dess partners 6ver en tidsperiod om tre till fyra ar i
relation till de utvecklingskostnader som uppstar. For att sékra fortsatt utveckling av Foxy-5, med stod
fran Eurostars-programmet, planerar WntResearch att genomféra en nyemission under fjarde
kvartalet 2012.



VD Nils Brinner kommenterar

Under det tredje kvartalet 2012 har WntResearch fokuserat pa att fardigstdlla de prekliniska
utvecklingsaktiviteterna for Foxy-5, for att kunna lamna in en CTA (Clinical Trial Application) till EMA
(Europeiska lakemedelsverket) och darefter ha mdjlighet att initiera den planerade kliniska fas 1-
studien i slutet av 2012/borjan av 2013.

I enlighet med vara utvecklingsplaner har vi i juli respektive augusti 2012 initierat tva stycken
fyraveckors tox-studier. Bada toxstudierna ar nu planenligt genomférda och rapporterna kommer att bli
tillgangliga under det fjarde kvartalet 2012. | nulaget invéantar vi den slutgiltiga rapporten fran LPT i
Tyskland, vilka har genomfort studierna. Resultaten fran studierna kommer att inkluderas i var CTA.
Jag vill samtidigt meddela att vi genom GMP-produktionen (Good Manufacturing Practice) av Foxy-5
nu har producerat tillrackligt med GMP Foxy-5-material for detta ska kunna racka genom hela var
planerade kliniska fas 1-studie.

Vi har utéver ovanstdende &ven haft flera moéten med den onkologiska fas 1-enheten vid
Rigshospitalet i Kopenhamn for att planera den kliniska fas 1-studien vi har for avsikt att genomféra.

For att kunna utveckla en alternativ effektmarkdr som ska anvéndas redan i den kliniska fas 1-studien,
har vi paborjat prekliniska experiment i syfte att testa Foxy-5-effekt pa antalet av cirkulerande
tumdrceller i blodet, vilket kan vara véagledande for om Foxy-5 har en effekt hos den enskilda
patienten. Harutéver har vi aven initierat ytterligare prekliniska, in vivo, proof of concept-studier for att
kunna testa antimetastatiska effekter av Foxy-5 i andra cancerindikationer.

Med anledning av att vart arbete nu ska leda in i klinisk utvecklingsfas var vi inom ledningen 6verens
om att WntResearch behdver en CFO med ett internationellt natverk for att kunna knyta till sig
potentiella investerare och partners for utvecklingen av Foxy-5. Vi har nu anstéllt en l[amplig CFO for
det arbete som ligger framfor oss.

Jag ar mycket glad att vi har kunnat attrahera en kapacitet som Thomas Feldthus till tjansten som
CFO i bolaget. Thomas ar en mycket respekterad entreprendr inom dansk Biotech och han har en
beprovad och framgangsrik historia av kapitalanskaffning samt ett starkt internationellt natverk. Jag
tror att Thomas har precis den kompetens och bakgrund som tillsammans med Wnt-teamet kommer
att fora foretagets anti cancer-program framat och darigenom skapa mervarde for vara investerare.

Thomas har mer an tvd decenniers erfarenhet inom Life Science industrin. Han har varit en av
grundarna av tre olika bioteknikféretag, varav ett ar danska Symphogen A/S. Han tjanstgjorde déar som
CFO under 12 &r och bidrog till att féretaget fick mer &n 200 miljoner euro i riskkapital. Dessutom
forhandlade Thomas fram flera samarbetsavtal, inklusive ett avtal vart 300 miljoner USD med
Genentech.

WntResearch &r i behov av att fa finansiering pa plats for att for att kunna ga vidare i det kliniska
programmet och for att ta del av det mycket fina ekonomiska stodet fran Eurostars-programmet. Vi
ligger som tidigare namnts nara vart delmal, att ga in i klinisk fas I, med var lakemedelskandidat
Foxy-5, ett steg vi planerar att ta under slutet av 2012/bérjan av 2013.

Nils Brinner — VD, WntResearch AB (publ)



WntResearch AB (publ)

WntResearch grundades av professor Tommy Andersson och hans forskargrupp vid Lunds
Universitet, med syftet att utveckla innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer. Bolaget
har patentsokt syntetiska peptider, framtagna av professor Tommy Anderssons forskargrupp, varav en
— Foxy-5 — i djurmodeller har visat sig radikalt hamma tumorspridning (metastasering) av brostcancer.
WntResearch arbetar for att forskningen ska resultera i klinisk anvandning av bolagets nya lakemedel
mot tumarspridning.

Affarsmodell

WntResearch ska huvudsakligen generera intédkter via utlicensiering av  bolagets
lakemedelskandidater for olika metastaserande cancerformer. Genom utlicensiering till etablerade
aktérer inom lakemedelsbranschen framjas effektiv, professionell och i sammanhanget snabb
lansering av lakemedel.

Malsattningar

WntResearchs primara malsattning ar att inleda kliniska studier i manniska (klinisk fas 1-studie) under
slutet av 2012/bérjan av 2013, med lakemedelskandidaten Foxy-5. Styrelsen i WntResearch har
vidare en malsattning om att avsluta den kliniska fas 1-studien under Q4 2013.

Bolagets 6vergripande malsattning ar att genom en utlicensiering av Foxy-5, avseende att mojliggéra
behandling av metastaserande cancer, generera intakter. Malsattningen &r vidare att nyinvestera
dessa intakter for att utveckla bolagets lakemedelskandidater fér anvéndning vid behandling av flera
olika cancerformer med hjélp av Foxy-5 och Box-5.

Aktien

WntResearch AB (publ) listades p& AktieTorget i december 2010. AktieTorget ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som bendamns
MTF (Multilateral Trading Facility). Per den 30 september 2012 uppgick antalet aktier i WntResearch
till 7 654 155 stycken.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner av serie TO 1

Det finns 746 666 utestdende teckningsoptioner av serie TO 1 i WntResearch. Innehav av en (1)
teckningsoption TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 7,55 SEK.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan aga rum till och med 28 november 2012.
Mojligheten till konvertering av teckningsoptioner till aktier ges vid teckning och betalning senast
klockan 15.00 den 28 november 2012.

Teckningsoptioner GEM

Vid extra bolagsstamma den 25 november 2011 bemyndigades styrelsen att vid ett tillfalle under
perioden fram till nasta arsstamma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta att
emittera hogst 1 000 000 teckningsoptioner som skall utges utan vederlag till GEM for att fullgéra
bolagets skyldigheter enligt finansieringsavtalet mellan parterna. Varje teckningsoption skall beréattiga
till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 9,50 SEK per aktie. Teckningskursen for
optionerna ar reducerad frdn 12,00 till 9,50 SEK motiverat av utfallet i den senaste emissionen.
Teckningsoptionerna skall ha en 16ptid om fem (5) r.

Personaloptionsprogram 2012/2015

Vid arsstamma den 20 juni 2012 beslutades om ett personaloptionsprogram. Styrelsen i WntResearch
har beslutat att inte verkstdlla personaloptionsprogrammet 2012/2015 i nulaget. Darfér har
teckningstiden forlangts i enlighet med avsnitt B 2 i villkoren. Darmed I6per teckningstiden till den 10
december 2012.




Principer for delarsrapportens upprattande

Rakenskaperna i delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som i bolagets
senaste arsredovisning, det vill sdga i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad.

Granskning av revisor

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter

Bokslutskommuniké 2012: 28 februari 2013

Avlamnande av delarsrapport

Lund, den 19 oktober 2012
WntResearch AB (publ)

Styrelsen

Peter Buhl Styrelseordférande
Bert Junno Styrelseledamot
Tommy Andersson Styrelseledamot
Carl Borrebaeck Styrelseledamot
Lars Larsson Styrelseledamot

Kjell Stenberg Styrelseledamot



Resultatrakning i sammandrag

SEK 01-07-2012 01-07-2011 01-01-2012 01-01-2011 01-01-2011
30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011 31-12-2011
3 manader 9 méanader Ar
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 0 0 0 0 0
Aktiverade kostnader for egen rékning 86 829 1 050 556 441 891 2687 814 2944 014
Ovriga intékter 1675 000 0 2 025 000 0 0
Summa rorelsen intakter 1761 829 1 050 556 2 466 891 2 687 814 2944 014
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 593 240 -1 588 723 -4106 771 -4 912 942 -6 972 425
Personalkostnader -710 243 -307 547 -2 151 650 -575 334 -820 406
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Summa rdrelsens kostnader -2 303 483 -1 896 270 -6 258 421 -5 488 276 -7 792 831
Rorelseresultat -541 654 -845 714 -3791 530 -2 800 462 -4 848 817
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 936 6 7 493 817 89 443
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -2 852 -84 -3998 -14
Summa resultat fran finansiella investeringar 6 936 -2 846 7 409 -3181 89 429
Resultat efter finansiella poster -534 718 -848 560 -3784121 -2 803 643 -4 759 388
Arets resultat -534 718 -848 560 -3784 121 -2 803 643 -4 759 388




Balansrékning i sammandrag

SEK 30-09-2012 30-06-2012 31-03-2012 31-12-2011 30-09-2011

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Patent, licenser samt liknande rattigheter 1624 036 1537 207 1376 159 1247 644 1189135

Aktiverade utvecklingskostnader 2676 076 2 676 076 2676 076 2610577 2412 887

Summa anlaggningstillgangar 4300 112 4213 283 4052 235 3858 221 3602 022

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 1376 334 109 860 213762 244 301 255 536

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 98 493 69 368 89 068 79 525 92 089

1474 827 179 228 302 830 323 826 347 625

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 225 496 1389 700 1751 441 767 350 2 696 414

Summa omsattningstillgdngar 1700 323 1568 928 2 054 271 1091176 3044 039

Summa tillgangar 6 000 435 5782211 6 106 506 4949 397 6 646 061

Eget kapital och skulder 30-09-2012 30-06-2012 31-03-2012 31-12-2011 30-09-2011

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 688 874 688 874 688 874 621 674 621 674

Overkursfond 14 400 579 14 400 579 14 400 579 11 107 782 11 107 782

Reservfond 0 0 0 0 0
15 089 453 15 089 453 15 089 453 11 729 456 11 729 456

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -7 458 730 -7 458 730 -7 458 730 -2 699 342 -2 699 342

Egna aktier -15 975 -15 975 -15 975 -15 975 -15 975

Erhallet aktieagartillskott 0

Arets forlust -3784 121 -3 249 403 -2 005 003 -4 759 388 -2 803 643
-11 258826  -10 724 108 -9 479 708 -7 474 705 -5518 960

Summa eget kapital 3830 627 4 365 345 5 609 745 4 254 751 6 210 496

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1336 339 303 272 370475 598 879 320 871

Aktuella skatteskulder 0 0 0 0 0

Skuld erhallet bidrag 0 400 000 0

Ovriga Kortfristiga skulder 334630 130 691 43 698 44 226 44 683

Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 498 839 582 903 82 588 51541 70 011

Summa kortfristiga skulder 2 169 808 1416 866 496 761 694 646 435 565

Summa eget kapital och skulder 6 000 435 5782211 6 106 506 4949 397 6 646 061

Stallda sékerheter 0 0 0 0 0

Ansvarsforbindelser 0 0 0 0 0




Forandring eget kapital i sammandrag

SEK 30-09-2012 30-06-2012 31-03-2012 31-12-2011 30-09-2011

Bundet eget kapital

Aktiekapital IB 621 674 621 674 621 674 621 674 621 674

Nyemission 67 200 67 200 67 200

Fondemission

Aktiekapital UB 688 874 688 874 688 874 621674 621 674

Overkursfond 1B 11 107 782 11 107 782 11 107 782 11 107 782 11 107 782

Nyemission 3292797 3292797 3292 797 0

Overkursfond UB 14 400 579 14 400 579 14 400 579 11 107 782 11107 782

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -7 458 730 -7 458 730 -7 458 730 -2 699 342 -2 699 342

Egna aktier -15 975 -15 975 -15 975 -15 975 -15 975

Fondemission

Arets resultat -3784 121 -3 249 403 -2 005 003 -4 759 388 -2 803 643
-11 258 826 -10 724 108 -9 479 708 -7 474 705 -5 518 960

Summa Eget kapital 3830 627 4 365 345 5 609 745 4 254 751 6 210 496




Kassaflodesanalys i sammandrag

SEK 01-07-2012 01-07-2011 01-01-2012 01-01-2011 01-01-2011
30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011 31-12-2011
3 manader 9 manader Ar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -541 654 -845 714 -3791 530 -2 800 462 -4 848 817
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet,
mm 0 0 0 0
Erhallen ranta 6936 6 7 493 817 89443
Erhallna utdelningar 0 0 0 0
Realisationsresultat kortfristiga placeringar 0 0 0 0
Erlagd ranta 0 -2 852 -84 -3998 -14
-534 718 -848 560 -3784121 -2 803 643 -4 759 388
Okning/minskning kundfordringar 0 0 0 0 0
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -1 695 599 -194 421 -1 551 001 115617 139416
Okning/minskning leverantorsskulder 1033067 -329 675 737 460 80 503 358512
Okning/minskning 6vriga kortfristiga
rorelseskulder 119 875 -65 908 1137702 61 598 42671
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -1 077 375 -1 438 564 -3 459 960 -2 545 925 -4 218 789
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar -86 829 -1 050 556 -441 891 -2 687 814 -2944014
Sélda immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Investeringar i dotterbolag 0 0 0 0 0
Placeringar i 6vriga finansiella
anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Avyttring/amortering av 6vriga finansiella
anlaggningstillgngar 0 0 0 0 0
Okning/minskning av kortfristiga placeringar 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -86 829 -1 050 556 -441 891 -2 687 814 -2944014
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 3359 997 0 0
Egna aktier 0 0 0 -15 975 -15975
Erhallet aktieagartillskott 0 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 3359 997 -15 975 -15 975
Periodens kassaflode -1 164 204 -2 489 120 -541 854 -5249714 -7178 778
Likvida medel vid periodens bdrjan 1389 700 5185 534 767 350 7 946 128 7 946 128
Likvida medel vid periodens slut 225 496 2696 414 225 496 2696 414 767 350
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