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TREDJE KVARTALET (JULI - SEPT 2018)

e Rorelsens intakter uppgick till 0 MSEK (0)

o Kostnaderna uppgick till 5,4 MSEK (7,2)

e Resultatet fore och efter skatt uppgick till -5,4 MSEK (-8,0)
e Resultat per aktie uppgick till -0,25 kr (-0,47)

ARETS FORSTA NIO MANADER (JAN - SEPT 2018)

e Rorelsens intakter uppgick till 0 MSEK (0)

o Kostnaderna uppgick till 12,7 MSEK (26,7)

e Resultatet fore och efter skatt uppgick till -12,7 MSEK (-27,7)
e Resultat per aktie uppgick till -0,59 kr (-1,63)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

e WntResearch meddelade att bolaget har ingatt avtal med SMS Oncology som
kontraktsforskningsféretag (CRO) fér genomférandet av en fas 2-studie med Foxy-5 — en
lakemedelskandidat for att motverka tumorspridning. Forutsatt nédvandiga
myndighetsgodkannanden berdknas patientrekryteringen kunna initieras under fjarde kvartalet
2018.

e WntResearch AB (publ) meddelade att bolaget har ingatt avtal med Biovica International AB om
utveckling av en biomark®ér till Foxy-5 for den planerade fas 2-studien. Syftet med samarbetet ar
att forskningen ska resultera i en sa kallad companion diagnostic, ett diagnostest kopplat till
behandling med Foxy-5.

e WntResearch meddelade att bolaget utnyttjar sin option att verta en patentansdkan gallande
férmagan hos Foxy-5 att minska antalet cancerstamceller, detta enligt en tidigare
overenskommelse med uppfinnaren. Ett godkant patent skulle ytterligare bredda bolagets
patentportfolj for Foxy-5.

e WntResearch meddelade att bolaget har [amnat in en patentansdkan gallande en ny
tillverkningsprocess av den aktiva substansen Foxy-5. Ett led i bolagets strategi ar att effektivisera
tillverkningen samt sdnka produktionskostnaderna och samtidigt forstirka bolagets patentportfol].

o WntResearch meddelade positivt resultat i en interaktionsstudie med lakemedelskandidaten Foxy-
5 och immunterapi med checkpoint-hdgmmare riktade mot CTLA-4 och PD-1/PD-L1. Resultatet fran
studien visar att Foxy-5 inte minskar behandlingseffekten av de undersékta immunterapierna.

e WntResearch meddelade att bolaget ingatt avtal med SAGA Diagnostics betraffande KROMA™-
teknologin, for upptackt och méatning av cirkulerande tumér-DNA (ctDNA) i blodet. Hoga nivaer av
ctDNA har visats vara starkt kopplade till tidigt aterfall i cancersjukdom.

e WntResearch meddelade att bolaget Iamnat in en patentansdkan fér behandling av psoriasis med
ldkemedelskandidaten BOX-5. Utvecklingen inom terapiomradet kommer huvudsakligen att
bedrivas genom externt forskningssamarbete.

e WntResearch meddelade att bolaget lamnat in ansékan (Clinical Trial Authorization, CTA) till
spanska lakemedelsmyndigheten om tillstdnd att starta klinisk fas 2-studie med

lakemedelskandidaten Foxy-5 i patienter med tjocktarmscancer.
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e Den 17 september 2018 avslutades nyttjandeperioden av de teckningsoptioner av serie 2017/2018
(TO3) som emitterades i samband med WntResearch AB:s foretradesemission av units i oktober
2017. Totalt nyttjades 98 139 teckningsoptioner av serie 2017/2018, vilket innebar att 98 139
nyemitterade aktier registreras hos Bolagsverket. WntResearch tillférs saledes cirka 2,2 MSEK fére

emissionskostnader, vilka uppgick till 0,2 MSEK.

RESULTAT I KORTHET Q3 Q3 Q-Q3 Q1-Q3 Helar Helar
KSEK 2018 2017 2018 2017 2017 2016
Rérelsens intdkter 0 0 0 0 0 0
Rérelsens kostnader -5 362 -7 201 -12 653 -26 669 -33732 -20 112
Rorelseresultat -5 362 -7 201 -12 653 -26 669 -33732 -20 112
Periodens resultat -5 362 -7 951 -12 653 -27 669 -34 582 -20 112

Informationen i deldrsrapporten dr sadan som WntResearch ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom
Peter Morsings forsorg, for offentliggérande den 15 november 20178.

VD har ordet

Ett gediget arbete under varen och sommaren gjorde att vi i arets tredje kvartal fattat en rad avgérande
beslut kring var kommande fas 2-studie av Foxy-5. Vi beslutade vilken metod som skulle kunna anvandas
for att utvardera biomarkoren cirkulerande tumor-DNA (ctDNA) samt bestamde oss for att utvardera ett

lovande diagnostest kopplat till Foxy-5.

Var hypotes ar att det ar fordelaktigt att starta behandlingen med Foxy-5 sa tidigt som majligt for att
forhindra tumorspridning. For att optimera forutsattningarna att testa denna hypotes pa patienter inom
ett rimligt tidsperspektiv, i en begrénsad studiegrupp och till en begransad kostnad, sa har vi anrikat”
vart patienturval. Vi riktar in oss pa patienter med ett bevisat lagt uttryck av Wnt5a i primartumoren, som
ar en grupp med hog risk for aterfall som statistiskt infaller tidigt efter det att primartuméren avlagsnats.

For att valja ratt patienter for var utvardering mater vi uttrycket av Wnt-5a i primartuméren. De patienter
som uppvisar laga nivaer av proteinet inkluderas i studien, eftersom dessa enligt var hypotes kommer ha

bast nytta av behandling med Foxy-5.

Den viktigaste effekten att studera &r om vi kan forhindra eller minska antalet patienter som far aterfall i
sin sjukdom. Rent statistiskt sker majoriteten av aterfallen i var patientgrupp inom 12-24 manader efter
kirurgi. Genom att analysera ctDNA i blodprov kan i vissa tumoérformer aterfall forutses upp till 30
manader innan upptackten av synliga metastaser. Anvandningen av ctDNA gor att patienter med aterfall
kan fangas upp snabbare an med géngse anvanda analysmetoder. | var fas 2 studie &r ctDNA &r en

WntResearch AB Delarsrapport Q3 juli - sept 2018



hérnsten for att uppna snabba och tillforlitliga resultat. Analyserna kommer att genomféras av SAGA
Diagnostics.

Det blir allt viktigare inte minst inom cancerbehandling att anvdanda prediktiva markd&rer for att urskilja
vilka patienter som kommer att ha bast effekt av sin behandling. Prediktiva markorer eller sa kallade

" companion diagnostics” &r ett omrade som véckt stort intresse den senaste tiden inom den globala
lakemedelsindustrin. En prediktiv markoér till ett I1akemedel, &r en del i utvecklingen av individanpassade
lakemedel — ett koncept som gar under benamningen “ precisionsmedicin” . Vi har inlett ett samarbete
med Biovica International AB som utvecklat en metod for att i blodprov mata tymidinkinas (TK). Ett flertal
studier har visat att enzymet TK &r starkt korrelerat till aggressiv tumorsjukdom. Idag krévs en biopsi for
att bestamma mangden Wnt5a i tumoren, vilket ar forsvarande da vi redan vid diagnos vill inleda
behandling med Foxy-5. Vi planerar att mata TK i fas 2-studien for att studera eventuella samband mellan
TK, Wnt5a och aterfall. Vid positivt utfall av sambanden skulle en métning av TK kunna erséatta en biopsi
fran tumoérvavnaden och innebéra att behandlingen med Foxy-5 kan pabdrjas direkt vid diagnos pa

patienter med lagt Wnt5a.

En stark patentportfolj ar en viktig del for att bygga varde i bolaget och vi har under kvartalet utnyttjat var
option att ta dver ett patent gallande Foxy-5" s mdjlighet att minska antalet s.k. cancerstamceller och
aven lamnat in en ans6kan om ett nytt produktionspatent for Foxy-5. Att Foxy-5 férhindrar spridningen av
tumoreceller ar grundstenen i var forskning, men att Foxy-5 dven kan minska antalet cancerstamceller &r av
stor betydelse. Dessa celler kan aktiveras efter avslutad behandling med kemoterapi och ge upphov till
nya tumorer eftersom kemoterapi inte dodar dessa. Om denna hypotes ar korrekt sa 6kar
anvandningsomradet for Foxy-5 vasentligt. | detta perspektiv ar resultatet fran var interaktionsstudie att
Foxy-5 inte negativt paverkar effekten av s.k. check point hammare av stor betydelse.

Vart nya produktionspatent syftar till att forenkla tillverkningen av Foxy-5 och att drastiskt sénka
kostnaderna for storskalesyntes. Ett nytt patent for produktionen goér att var marknadsexklusivitet forlangs
substantiellt, vilket har en stor betydelse for vardet av vart projekt. Det kan papekas att en magjlig framtida
konkurrent kan tillverka Foxy-5 enligt gamla metoden, men [6nsamheten kommer att vara avskrackande.
En intressant mojlighet for Box-5 inom ett helt nytt indikationsomrade, -psoriasis, har patenterats och
projektet drivs inom géllande prekliniska forskningsbudget. Eftersom WntResearch &r helt fokuserat pa
cancerlakemedel sa soker vi aktivt en partner for att driva detta projekt framéver.

Eftersom utnyttjandegraden i det teckningsoptionsprogram som utgjort en viktig del av
finansieringsplanen for den kommande fas 2-studien var lag, undersoker vi nu kompletterande
finansieringsmdjligheter for den fullstdndiga studien. Ansdkningarna for att starta fas 2-studien har
ldmnats in till berérda myndigheter och etiska kommittéer i Spanien och Nederlanderna. De fragor och
synpunkter som vi har fatt frdn dessa besvaras av WntResearch tillsammans med vara konsulter. Det &r
fortsatt var bedémning att studiestart kan ske fore arsskiftet 2018/19.

Peter Morsing
Verkstéllande direktor
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Kort om WntResearch

WntResearch utvecklar en ny typ av cancerlakemedel baserat pa banbrytande forskning som visar att det
kroppsegna proteinet Wnt5a spelar en viktig roll for tumorcellernas férmaga att forflytta och sprida sig i
kroppen. De allra flesta som avlider i cancer gor det till foljd av tumérspridning (metastasering) och
behovet av en specifik behandling for att motverka detta ar darfor mycket stort. WntResearch langst
framskridna ldkemedelskandidat Foxy-5,- en Wnt5a agonist har i prekliniska forsdksmodeller visat sig
minska tumorcellernas rérelseférmaga och darmed motverka uppkomst av metastaser. Resultaten fran de
framgangsrikt genomforda fas 1-studierna pa patienter med cancer i tjocktarm, prostata eller brost, visar
pa en gynnsam sakerhetsprofil och farmakokinetik samt tidiga indikationer pa biologisk aktivitet. Bolagets
andra lakemedelsprojekt Box-5 ar en s.k. antagonist till Wnt5a och har foljaktligen den motsatta effekten
till Foxy-5. Box-5 ar tankt att motverka spridning av cancerceller vid t.ex. malignt melanom,
bukspottkortel- och magcancer. Cancerformer dar det visat sig att héga nivaer av Wnt5a leder till
spridning av cancerceller. WntResearch &r noterat pa Spotlight. Fér mer information, se
www.wntresearch.com.

Verksamhet

PAGAENDE AKTIVITETER
Fas 2-studien kommer att utforas pa patienter med tjocktarmscancer som bedéms ha en hog risk for

aterfall efter det att primartumoren opererats bort. For att optimera effekten av Foxy-5 pa tumorspridning
kommer behandlingen att starta redan vid diagnostillfallet. De kriterier som valts for att patienten ska
komma ifraga for den inledande behandlingen bedéms ha en tamligen hdg precision for tumorens
stadium och risk fér metastasering. Vid starten av behandlingen kommer det inte vara kdnt om patienten
har ett hogt eller 1agt uttryck av Wnt5a i sin primartumér. Nivaerna av Wnt5a i den bort opererade
primartumoren kommer att vara avgérande for om patienten kommer att inga i utvarderingen.

Behandlingen med Foxy-5 kommer att fortga i maximalt 12 veckor, men avslutas tidigare om patienten
startar sin cellgiftsbehandling inom denna tidsperiod. Studien kommer att jamfora effekten av Foxy-5 mot
en kontrollgrupp (ingen behandling). Foxy-5 behandling kommer f6ljas och analyseras i tva grupper: en
grupp med lagt och en grupp med hégt uttryck av Wnt5A. Aven de patienter som har ett hégt uttryck av
Wnt5a kommer att fullfélja behandling och analyseras som en fristdende grupp. Det &r viktigt att studera
sdkerheten och effekten av Foxy-5 dven i denna grupp av patienter.

Patienterna kommer att f6ljas i 24 manader, och kommer att kontinuerligt utvarderas var tredje till sjatte
manad. Det primara syftet ar att dokumentera hur Foxy-5 paverkar tiden fér och antal patienter som far
aterfall i form av metastaser. Detta kommer att ske via gangse metoder men ocksa genom analys av
cirkulerande tumor DNA (ctDNA). Vid sidan av WntResearchs egna studieresultat har publicerade studier
av ctDNA varit viktiga for utformningen av den kommande fas 2-studien for att dokumentera den
antimetastatiska effekten av Foxy-5 for proof-of-principle. Det finns vetenskapliga beldgg for att analys av
ctDNA i blod ger betydligt tidigare besked om aterfall &n andra tillgéngliga metoder. ctDNA &r darfor
valds som surrogat markor for Foxy-5s effekt i studien.
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Majoriteten av aterfall sker normalt inom 12 — 24 manader for vanligt anvanda effekt matt, beroende pa
primar riskniva. Var anvandning av ctDNA forutspar aterfall upp till 30 manader innan man upptacker
synliga metastaser. D3 det rér sig om en dppen studie (behandlingen &r kdnd av alla) kommer varje
uppféljningstillfalle, vilka under det forsta aret intréffar med tre manaders mellanrum efter avslutad
behandling ge fortlépande information om frekvensen aterfall i de olika grupperna.

Ett samarbete har initierats med Biovica, ett Uppsalabaserat biotech-bolag som tagit fram en mycket
kanslig analysmetod for Thymidinkinas (TK), Thymidinkinas har i flera studier av andra tumoérformer visat
en stark korrelation till en hog aterfallsfrekvens. Var hypotes ar att dven laga nivaer av Wnt5a ar korrelerat
till en hog aterfallsfrekvens och syftet med samarbetet ar att se om det finns en korrelation mellan
Thymidinkinas, Wnt5a och aterfall. Om sa ar fallet sa skulle TK kunna anvéndas som en s.k. companion
diagnostic dvs en markor for att identifiera patienter med hog aterfallsfrekvens och dér Foxy-5 skulle ha
storst verkan.

WhntResearch bedriver ett flertal andra aktiviteter med syfte att ytterligare starka bolagets konkurrenskraft
och projektportfol].

Tre patent har lamnats in under kvartalet med avsikten att utgora hinder for generisk konkurrens fér en
lang tid framover. Patentsokningarna gallde dels optimering av tillverkningsprocessen av Foxy-5, samt att
skydda ett antal nya intressanta mekanismer som ytterligare potentierar de anti-metastatiska effekterna
av Foxy-5.

For att ytterligare optimera vardet av var portfolj har vi inlett ett projekt for var andra produkt Box-5, - en
Wnt5a antagonist, for behandling av psoriasis. Det ar namligen kant att plack pa psoriasis patienter
innehaller férhojda nivaer av Wntba. Psoriasis ligger dock utanfor WntResearch huvudinriktning inom

cancer och kommer att ske genom samarbeten med tredje part.

BAKGRUND OCH TEKNOLOGI
WhntResearch bygger sin lakemedelsutveckling pa banbrytande forskning som visar att det kroppsegna

proteinet Wnt5a spelar en viktig roll for tumorcellernas férméaga att forflytta och sprida sig i kroppen. |
manga tumorformer minskar detta protein risken att drabbas av metastaser. Proteinet Wnt5a hdmmar
cancercellers rorelseférmaga, vilket sannolikt &r férklaringen till att tumérer som har hégre nivaer av
Wnt5a sprids mindre. Omvant, i de tumorer som saknar eller har lag niva av Wnt5a (upp till 70% av
tjocktarmscancer patienterna) ar tumorcellerna mer rorliga, vilket 6kar sannolikheten for att cancern
sprids. En stor andel av patienter med cancer i tjocktarm, brost eller prostata har dessvérre laga nivaer av
proteinet, vilket visat sig 6ka risken for tumorspridning och dod. Att behandla dessa patienter genom att
tillféra mer Wnt5a ar dock inte mojligt, eftersom proteinet ar alltfér komplext och dessutom har
egenskaper som inte gor det lampligt att behandla patienter med. Darfor driver WntResearch
utvecklingen av Foxy-5, en lakemedelskandidat som efterliknar egenskaperna hos proteinet Wnt5a
(agonist). Foxy-5 ar en betydligt mindre molekyl och kan, till skillnad fran det naturliga proteinet, effektivt
distribueras i kroppen. Foxy-5 utvecklas for att férhindra tumérspridning vid cancer i bland annat

tjocktarm, brést och prostata.
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Flera oberoende forskargrupper har under de senaste aren publicerat vetenskapliga rapporter som stoder
det grundldggande konceptet bakom Foxy-5.

”

WhntResearch utvecklar en ny typ av cancerldkemedel baserat pa banbrytande forskning vid Lunds

Universitet som visar att det kroppsegna proteinet Wnt5a spelar en viktig roll fér tumdorcellernas férmaga
att forflytta och sprida sig i kroppen. De allra flesta som aviider i cancer gér det till féljd av tumdrspridning
(metastasering) och behovet av en specifik behandling for att motverka detta ar ddrfor mycket stort.”

| vissa typer av cancer - till exempel malignt melanom, bukspottkoértel-, magcancer— ar forhallandet det
omvanda. Har 6kar Wnt5a tumorcellernas mojligheter att rora sig i kroppen och att metastasera. Darfor
driver WntResearch dven lakemedelsprojektet Box-5, baserat pa en molekyl med diametralt motsatta
egenskaper jamfort med Foxy-5. Box-5 blockerar (antagonist) i stallet Wnt5a-proteinets verkan och
utvecklas for att forhindra spridning av cancer celler.

Det har dven visat sig att Wnt5a uttrycket &r forhojt i psoriatriska plack hos patienter med psoriasis.
WntResearch undersoker for ndrvarande om Box-5 som &r en Wnt5a antagonist har en positiv effekt for

behandlingen av dessa patienter.
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PATENT
WhntResearch AB har tre patentfamiljer, som alla bygger pa foretagets egna forskningsinsatser. Dessa tre

patentfamiljer hanfor sig till bolagets proprietdara hexapeptider, Foxy-5 och Box-5, samt till diagnos och
behandling av prostatacancer.

Foxy-5 ar patentskyddad i USA fram till 2028 och i EU fram till 2026. | manga lander erbjuder de lokala
myndigheterna extra skydd férutom de IP-rattigheter som finns i de beviljade patenten, i form av exklusiv
marknad for nya registrerade lakemedel. Detta innebér att Foxy-5 har exklusivitet i minst 8 ari EU och upp
till 7 ar i USA, oavsett den aterstdende patentperioden (av de ursprungliga 20 aren) vid registrering av
lakemedlet. Patentansdkningar och beviljade patent ags helt av WntResearch AB.

Bolaget arbetar aktivt med att komplettera den befintliga patentportféljen med nya patentsansékningar
utifran foretagets pagaende forskning. WntResearch har sdlunda nyligen lamnat in en patentansdkan
avseende tillverkningsmetoden for det aktiva lakemedelsamnet Foxy-5. Ett sddant patent forlanger den
effektiva skyddsperioden for Foxy-5, bade efter utgangen av det ursprungliga sammansatta patentet och
den beraknade marknadsexklusiviteten, och kommer dédrmed efter beviljande att utgéra ett hinder mot
generisk konkurrens under en 1ang tid framéver.

Forutom att investera i egen forskning har bolaget nyligen tagit dver en patentansdkan fran en extern
uppfinnare angaende férmagan hos Foxy-5 att minska antalet cancerstamceller och bolaget har
dérigenom utdkat foretagets patentportfolj avseende Foxy-5 ytterligare.
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Nar det galler bolagets Box-5, har en patentansdkan nyligen inlamnats avseende behandling av psoriasis.
Utvecklingen av detta terapiomrade kommer i forsta hand att ske genom externa forskningssamarbeten.

Marknad

Den globala forséljningen av cancerlakemedel uppskattas ar 2018 till att uppga till mer an 122 miljarder
USD?, vilket gor sjukdomsomradet till det storsta pa lakemedelsmarknaden. Trots utveckling av
immunonkologiska lakemedel dr behovet av battre behandlingar enormt. Fler an tusen onkologiska och
hematologiska lakemedelsprojekt &r under utveckling men endast ett fatal riktar sig specifikt mot
tumorspridning.

Cancerbehandling &r den snabbast viaxande lakemedelsmarknaden och férvantas ha en arlig tillvaxt om 15
procent och na 283 miljarder USD 20242. Tillvdxten drivs av introduktionen av nya effektivare lakemedel,
behandling under langre tidsperioder och snabbare tillgang till nya terapier for patienter i t.ex. USA. Den
globale tillvaxten sker trots forvantade sjunkande lakemedelspriser - inte minst i USA som representerar
45 procent av den globala lakemedelsmarknaden.

Cellgifter ar fortfarande den dominerande lakemedelsklassen vid behandling av cancer. Under de senaste
tio aren har ett antal lakemedel riktade mot specifika biologiska mekanismer utvecklats, i forhoppningen
att kunna forbattra effekten och reducera sidoeffekterna av cancerbehandlingen. Den generella
dodligheten i cancer har trots de framsteg som gjorts inte minskat namnvart och behovet av nya
lakemedel ar fortsatt stort. Forskningen och utvecklingen fokuserar idag pa att préva nya kombinationer
av lakemedel, samt pa immunonkologiska behandlingar.

Cancer i tjock-/andtarm ar den tredje vanligaste cancerformen i varlden. Méjligheten till framgangsrik
behandling ar beroende av hur tidigt cancern upptacks. | de fall diagnosen sker sa sent att tuméren
hunnit sprida sig via fjarrmetastaser ar sjukdomen oftast obotlig. Under 2018 uppskattas det at komma
mer an 1,8 miljoner nya fall globalt sett och 880 000 manniskor kommer att dé av sjukdomen.3
Forsaljningen av lakemedel for dessa cancerformer uppskattas uppga under 2018 till 8,6 miljarder USD
och forvantas med en arlig tillvaxt pa 3,6% att stiga till 11 miljarder USD ar 2025.4 Ungefar tva tredjedelar
av patienterna kategoriseras primart som tjocktarmscancer medan en tredjedel kategoriseras som
andtarmscancer. Behandling med Foxy-5 for att férhindra metastasering skulle kunna vara relevant hos de
patienter med tjock-/andtarmscancer som uppvisar laga nivaer av Wnt5a i sina primara tumorer, vilket &ar
fallet i upp till s& mycket som 70% av patienterna.

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen bland mén och den nést vanligaste dédsorsaken i |-
lander.2 Utdver antihormonell behandling finns ingen effektiv systemisk terapi for dessa patienter. Under
2018 uppskattas det att fler an 1,2 miljoner fall av prostatacancer kommer att konstateras globalt och
350 000 mén kommer att d6.3 Under 2018 uppskattas lakemedelsforsaljningen for behandling av
prostatacancer att uppga till 8,4 miljarder USD, och den forvantas stiga till 13 miljarder USD till ar 20265.

GlobalData, oktober 2018
GlobalData, oktober 2018
GLOBOCAN 2018, IARC, WHO, 2018
GlobalData, oktober 2018
GlobalData, oktober 2018
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Brostcancer ar inte bare den vanligaste cancerformen hos kvinnor. Den &r ocksa den vanligaste orsaken
till dodsfall i cancer bland kvinnor globalt setté. Sjukdomen berédknas sta for 27 procent av alla nya
cancerfall bland kvinnor?. Globalt uppskattas 2,1 miljoner nya fall under 2018 och att mer &n 600 000
kvinnor kommer att do av brostcancers. Enligt analyser fran GlobalData férvantas marknaden de narmaste
aren stiga med ungefar 4 procent per ar globalt, och na en forséljning pa 20,7 miljarder USD ar 2025.

Cancer ar ett av de sjukdomsomraden dar det pa global niva laggs absolut storst resurser for att utveckla
nya lakemedel. Saval stora som sma lakemedelsféretag och akademiska forskargrupper arbetar intensivt
med utveckling av lakemedel med nya verkningsmekanismer for att forbéttra behandlingen av primara
tumorer. Att nya terapier mot olika cancerformer kan bli tillgangliga i framtiden bedéms 6ka behovet av
kompletterande terapi for att minska tumoérspridning — mer effektiv behandling av tumércellers
spridningsférmaga kan férbattra chanserna for dverlevnad och darmed 6ppna for behandling av fler

patienter under langre tidsperioder.

Finansiell information

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT
WntResearch &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som annu inte har nagra intakter fran forséljning.

Ovriga rérelseintakter under det tredje kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till
-5,4 MSEK (-8,0). Under det pdgaende forberedelsearbetet innan det operativa arbetet med fas 2-studien
pabdrjas har bolaget lagre kostnadsniva jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar da fas 1b-
studien slutférdes.

KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 29,2 MSEK (5,2). Kassaflodet fran den I6pande

verksamheten under kvartalet uppgick till -3,3 MSEK (-10,3).

2018 2017 2018 2017 2017 2016
KSEK juli-sept  juli-sept  jan-sept  jan-sept helar helar
Kassaflode, I6pande verksamheten -3299 -10 260 -10 034 -23783 -34 968 -19 325
Kassafl6de, investeringsverksamheten -306 0 -306 -78 -207 -161
Kassaflode, finansieringsverksamheten 1962 -1 306 1962 10 262 53989 21697
Periodens kassaflode -1643 -11 566 -8 378 -13 599 -18 814 2211
Likvida medel vid periodens ingdng 30 885 16 773 37 620 18 806 18 806 16 595
Likvida medel vid periodens utgang 29 242 5207 29 242 5207 37 620 18 806
6 GLoBOCAN 2018, IARC, WHO, 2018
7 GLOBOCAN 2018, IARC, WHO, 2018
8 GLOBOCAN 2018, IARC, WHO, 2018
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LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Likviden fran utnyttjande av de teckningsoptioner vilka utstilldes i samband med bolagets nyemission
2017 och som maximalt kunde inbringa 22,8 mkr har utgjort en viktig del av finansieringsplanen for den

kommande fas 2-studien av lakemedelskandidaten Foxy-5. Eftersom endast drygt 9 procent av

teckningsoptionerna utnyttjades, undersdker bolaget nu alternativa finansieringsmajligheter sdsom

ytterligare kapitalanskaffning, forskningsbidrag eller finansiering genom samarbetspartners for att sakra

en full finansiering av studien. Parallellt med detta fortsatter forberedelserna infér studiestarten, vilken

fortfarande beddms kunna ske under fjarde kvartalet 2018.

INVESTERINGAR
WhntResearch'’s investeringar bestar av patent, vilket redovisas i tabellen nedan.
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helr Helr
KSEK 2018 2017 2018 2017 2017 2016
Patent 306 0 306 78 161 1089
Summa investeringar 306 0 306 78 161 1089
EGET KAPITAL
Tabellerna nedan aterger information om WntResearch’s eget kapital. Bolagets eget kapital per den 30
september 2018 uppgick till 29 391 KSEK (-6 731), varav aktiekapitalet uppgick till 1 932 KSEK (1 923).
jan-sept jan-sept helér helér
KSEK 2018 2017 2017 2016
Eget kapital vid arets ingang 40 082 20 675 20675 19090
Nyemission 1962 1569 53989 21697
Periodens resultat -12 653 -27 669 -34 582 -20112
Belopp vid periodens utging 29 391 -5425 40082 20675
Resultat per aktie, SEK -0,59 -1,63 -1,92 -1,24
PERSONAL OCH ORGANISATION
WhntResearchs organisation innefattar all den kompetens och erfarenhet som ar nédvandig for att driva
bolaget. Ett nara samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom patent, preklinik, klinisk
provning, farmaceutisk utveckling, tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik, ekonomi och
administration.
AKTIEN
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens utgdng uppgar fér rapportperioden till -0,17
SEK (-0,69). WntResearch har fler &n 4 000 aktiedgare.
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar Helar
2018 2017 2018 2017 2017 2016
Genomsnittligt antal aktier 21369820 17095396 21369820 17020171 18050819 16263119
Resultat per aktie, genomsnittligt antal, SEK -0,25 -0,47 -0,59 -1,63 -1,92 -1,24
Antal/ aktier och kvotvéarde vid arets ingang 21 369 820 0,09 SEK
Antal aktier och kvot/varde 2018-09-30 21 467 959 0,09 SEK
1
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TECKNINGSOPTIONER
Den 17 september 2018 avslutades nyttjandeperioden av de teckningsoptioner av serie 2017/2018 (TO3)

som emitterades i samband med WntResearch AB:s foretradesemission av units i oktober 2017. Totalt
nyttjades 98 139 teckningsoptioner av serie 2017/2018, vilket innebar att 98 139 nyemitterade aktier
registreras hos Bolagsverket. WntResearch tillférdes saledes cirka 2,2 MSEK fére emissionskostnader, vilka
uppgick till 0,2 MSEK. Antalet aktier i WntResearch uppgar nu till 21 467 959 stycken, vardera med ett
kvotvarde om 0,09 SEK. Aktiekapitalet uppgar till 1 932 116,31 SEK. WntResearch har nu inga utstéllda
optioner.

VALBEREDNING
Vid WntResearch AB:s arsstamma den 15 maj 2018 beslutades att valberedningen ska besta av minst fyra

och hégst sex ledaméter. Arsstimman viljer fyra ledaméter till valberedningen. Tre av dessa ska
representera de aktiedgare som vid manadsskiftet som foregar utskick av kallelsen till arsstamman ar de
tre storsta dgarna och som forklarat sig villiga att delta i valberedningens arbete. En ledamot ska vara
styrelsens ordférande. Valberedningen ska inom sig vélja ordférande vid ett konstituerande moéte.
Styrelsens ordférande ska inte vara ordférande i valberedningen. Baserat pa den antagna instruktionen
beslutades att till valberedningen utse foljande fyra ledamoter: Kjell Stenberg, Tommy Andersson, Lars-
Erik Forsgardh samt styrelseordféranden Ulf Bjorklund. Lars-Erik Forsgardh har vid ett konstituerande
mote utsetts till valberedningens ordférande. Aktiedgare som har forslag ombedes kontakta
valberedningens ordférande Lars-Erik Forsgardh pa e-post: le.forsgardh@hotmail.com

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Det finns en generell osakerhet relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet vid kliniska studier.

Bolagets finansiering och likviditet &r ocksa osdkerhetsfaktorer. Det finns inga andra kdnda handelser som
kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Redovisningen &r uppréattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad

BFNAR 2012:1 (K3). Forutom nedanstaende andring, framgar 6vriga tillampade principer av

arsredovisningen for 2017.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av
bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget stélls infor.

Malmo den 14 november, 2018
Styrelsen for WntResearch AB

Ulf Bjorklund, Ordférande Tommy Andersson Gudrun Anstrén
Martin Olovsson Kjell Stenberg Peter Strom
Sten Trolle Peter Morsing, Verkstallande Direktor

Deldrsrapporten har inte varit féremal for éversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Ekonomiska rapporter

RESULTATRAKNING
2018 2017 2018 2017 2017 2016
KSEK juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept helar helar
Summa rorelsens intakter 0 0 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -4 480 -6 526 -9 877 -24 642 -30 785 -15 651
Personalkostnader -826 -619 -2 608 -1859 -2723 -4 237
Avskrivningar -56 -56 -168 -168 -224 -224
Summa rorelsens kostnader -5 362 -7 201 -12 653 -26 669 -33732 -20112
Rorelseresultat -5 362 -7 201 -12 653 -26 669 -33732 -20112
Resultat fran finansiella poster 0 -750 0 -1 000 -850 0
Resultat fore skatt -5 362 -7 951 -12 653 -27 669 -34 582 -20112
Periodens resultat -5 362 -7 951 -12 653 -27 669 -34 582 -20112
BALANSRAKNING
2018 2017 2017 2016

KSEK 30 sept 30 sept 31 dec 31 dec

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Patent och varumarken 3181 2976 3045 3062

Summa immateriella anldggningstillgangar 3181 2976 3 045 3062

Aktier i dotterbolag 50 50 50 50

Summa anlédggningstillgangar 3231 3026 3 095 3112

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 509 873 1694 531

Kassa och bank 29 242 5207 37 620 18 806

Summa omsittningstillgangar 29 751 6 080 39314 19 337

SUMMA TILLGANGAR 32982 9106 42 409 22 449

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 29 391 -6 731 40 082 20 675

Kortfristiga skulder 3591 15 837 2327 1774

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32982 9 106 42 409 22 449
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KASSAFLODESANALYS

2018 2017 2018 2017 2017 2016
KSEK juli-sept  juli-sept  jan-sept  jan-sept helar helar
Kassafléde, l6pande verksamheten -3 299 -10 260 -10 034 -23783 -34 968 -19 325
Kassafl6de, investeringsverksamheten -306 0 -306 -78 -207 -161
Kassafléde, finansieringsverksamheten 1962 -1 306 1962 10 262 53 989 21 697
Periodens kassaflode -1643 -11 566 -8 378 -13 599 18 814 2211
Likvida medel vid periodens ingang 30 885 16 773 37 620 18 806 18 806 16 595
Likvida medel vid periodens utgang 29 242 5207 29 242 5207 37 620 18 806

Bundet eget Fritt eget kapital
FORANDRING EGET KAPITAL kapital
Overkurs-  Ovrigt fritt  Summa eget

KSEK Aktiekapital fond eget kapital kapital
Utgaende balansrikning 2017-12-31 1923 150 922 -112763 40 082
Nyemission 9 1953 1962
Periodens resultat -12 653 -12 653
Utgaende balans 2018-09-30 1932 152 875 -125 416 29 391
NYCKELTAL 2018 2017 2017 2016
KSEK Q3 Q3 helar helar
Rorelsekapital ', KSEK 26 160 -9 757 36 987 17 563
Kassalikviditet 2, % 828 % 38 % 1689 % 1090 %
Soliditet 3, % 89 % -74 % 95 % 92 %
Skuldsattningsgrad*, % 0% -149 % 0% 0%

TSumma omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder

2 Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
3 Eget kapital i procent av balansomslutningen

4Rantebarande skulder i procent av eget kapital

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Bokslutskommuniké 2018 avges den 21 februari 2019

Delarsrapport januari — mars 2019 avges den 16 maj 2019
Delarsrapport januari — juni 2019 avges den 15 augusti 2019
Delarsrapport januari — september 2019 avges den 14 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 avges den 20 februari 2020

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:
Peter Morsing, VD WntResearch, tel. +46 727 200711 e-post: pm@wntresearch.com

ADRESS: WntResearch AB, Medeon Science Park, Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmé
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