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Sammanfattning av halvarsrapport

Forsta halvaret (2014-01-01 — 2014-06-30)

ASENENEN

Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -4 627 876 SEK (-2 862 819).
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,30 SEK (-0,24).

Soliditeten uppgick per den 30 juni 2014 till 99 % (96).

Andra kvartalet (2014-04-01 — 2014-06-30)

v
v
v

Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -3 923 595 SEK (-1 627 329).
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,25 SEK (-0,16).

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 15 467 753 aktier per 2014-06-30 (12 061 045 aktier per 2013-06-30).
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
Belopp inom parentes: Jimférande period féregdende dr.

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2014

v

| april 2014 meddelade bolaget att ett besked om godkdannande mottagits av det kanadensiska patentverket for
bolagets patentansdkan avseende Foxy-5.

I april 2014 meddelades att den pagaende fas 1-studien med Foxy-5 blivit utvald att presenteras som poster vid den
50:e arliga ASCO-kongressen (American Society Of Clinical Oncology) vid McCormick Place Convention Center i
Chicago, lllinois.

Nyemissionen, som avslutades den 29 april 2014, tecknades till cirka 88 procent. Genom nyemissionen
nyemitterades 2 528 160 aktier och WntResearch tillfordes cirka 38 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionslikviden dr avsedd for finansiering av forberedelser och genomférande av en klinisk fas 2-studie for
lakemedelskandidaten Foxy-5

| juni 2014 kunde WntResearch meddela att Europapatentverket informerat bolaget om att de beviljat
Europapatent nr EP 1 888 628 sa snart bolaget vidtagit alla atgarder som kravs fore beviljande. Patentkraven
omfattar tretton olika peptider, sa val som farmaceutiska kompositioner innefattande peptiderna och anvandning
av peptiderna vid cancerbehandling. Dessa peptider ar beslaktade med Foxy-5, for vilken WntResearch redan har
beviljats patent i Australien, kina, Japan, Kanada och USA.

Bolaget meddelade den 11 juni 2014 att professor Anderssons forskargrupp vid Lunds universitet fatt ett
vetenskapligt arbete accepterat for publicering i tidskriften Molecular Oncology. | uppsatsen visar forfattarna att
en viktig faktor (IL-6) som driver invasion och tumérspridning hos patienter med melanom verkar genom Wnt-5a.
Denna férmaga hos IL-6 blockeras av Box-5. Resultaten kommer potentiellt att bredda den terapeutiska
anvandningen av Box-5 vid behandling av melanompatienter.

Den 11 juni 2014 holls arsstdmma i WntResearch. Kommuniké publicerades pa AktieTorgets och bolagets respektive
hemsidor den 12 juni 2014.

WhntResearch meddelade den 13 juni 2014 att ett abstrakt publicerats i “"Bone Abstracts” under rubriken "WNT5A
har anti-prostatacancer effekt och skyddar mot skelettmetastaser” av forskare fran Dresden, Tyskland. Rapporten
presenterades vid European Calcified Tissue Society Congress som hélls i maj 2014 i Prag, Tjeckien. Resultaten fran
denna studie bekraftar tidigare resultat publicerade av professor Tommy Andersson och professor Anders Bjartell,
Lunds universitet att Wnt-5a uttryck i primar prostatacancervavnad forutspar god prognos.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

v

I juli 2014 kunde WntResearch meddela att det japanska patentverket skickat ett beslut till WntResearch att man
avser bevilja bolagets patentansékan nr 2011-522940 avseende Box-5-peptiden.

Bolaget meddelade den 22 juli 2014 att Nils Brinner, CEO och Tommy Andersson, CSO, av personliga skal salt en
mindre del av sina aktier i bolaget. Bada har dock en betydande del aktier kvar och kdnner inte till ndgon negativ
information om bolagets fas 1-studie. Denna studie gar enligt plan och ingen dose limiting toxicitet har noterats.
Bada har en stark tilltro till bolagets framtida méjligheter.



VD Nils Briinner kommenterar

Kdra aktiedigare,

Andra kvartalet var ett handelserikt kvartal som framforallt kdnnetecknats av framgangsrik finansiering samt olika
publikationer. Genom féretradesemissionen som genomférdes under perioden tillférdes WntResearch kapital som gav oss
forutsattningar for att arbeta vidare med férberedelserna av fas 2-studien i full fart parallellt med den pagaende fas 1-studien
med Foxy-5. Under varen har vi dessutom ingdtt avtal med fas 1l-enheten vid Universitetssjukhuset Rigshospitalet i
Képenhamn vilket innebar att de kommer att samarbeta med Universitetssjukhuset Herlev for rekrytering av patienter till
den pdgaende fas 1-studien.

Vad giller patent har vi under det andra kvartalet fatt besked om godkidnnande fran det kanadensiska patentverket for
patentansokan avseende Foxy-5 och ett beviljat Europapatent nr EP 1 888 628, sa snart vi vidtagit alla atgarder som kravs
fére beviljande. Aven det japanska patentverket har meddelat sin avsikt att bevilja patent avseende Box-5-peptiden. De
beviljade patenten fortsatter att starka WntResearchs position.

Jag vill dven passa pa att ndmna att professor Anderssons forskargrupp vid Lunds universitet fatt ett vetenskapligt arbete
accepterat for publicering i tidskriften Molecular Oncology. | uppsatsen visar forfattarna att en viktig faktor (IL-6) som driver
invasion och tumorspridning hos patienter med melanom verkar genom Wnt-5a. Denna férmaga hos IL-6 blockeras av
peptiden Box-5. Dessa resultat kommer potentiellt att bredda den terapeutiska anvandningen av Box-5 vid behandling av
melanompatienter. Det glader oss att forskningen bakom Box-5 bidrar till att bygga upp och férstarka WntResearchs pipeline.
Box-5 ar for narvarande i preklinisk fas efter var ledande kandidat Foxy-5.

Aven Foxy-5 har under perioden uppmarksammats i en publikation, nirmare bestdmt “Bone Abstracts”. Resultaten fran
studien bekraftar att Wnt-5a uttryck i primar prostatacancervdavnad forutspar god prognos. Publikationen bekraftar och
expanderar grunden for att anvanda Foxy-5 vid behandling av patienter med prostatacancer som har ett lagt uttryck av
proteinet Wnt-5a. Dessa spannande resultat starker ytterligare konceptet att Foxy-5 ar ett potentiellt viktigt nytt lakemedel
for patienter med prostatacancer.

Slutligen kan jag meddela att vi var vildigt n6jda med att var poster for fas 1-studien med Foxy-5 blev utvald fér presentation
som en del av "Trials in Progress”-postersession vid arets ASCO-kongress (American Society Of Clinical Oncology) som
anordnades mellan den 30 maj och den 3 junii ar. Att presentera vid vdlbevakade sammanhang som ASCO ar mycket positivt
for bolaget da det 6ppnar dorrar till storre lakemedelsforetag som har intresse av cancerlakemedel och saledes genererar
storre uppmarksamhet for verksamheten vi bedriver.

Nils Briinner
VD, WntResearch AB



WntResearch AB

WhntResearch grundades av professor Tommy Andersson och hans forskargrupp vid Lunds universitet, med syftet att utveckla
innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer. Bolaget har patentsokt syntetiska peptider, framtagna av professor
Tommy Anderssons forskargrupp, varav en — Foxy-5 — i djurmodeller har visat sig radikalt hamma tumorspridning
(metastasering) av brostcancer. WntResearch arbetar for att forskningen ska resultera i klinisk anvandning av bolagets nya
lakemedel mot tumarspridning.

Affirsmodell

WhntResearch ska huvudsakligen generera intdkter via utlicensiering av bolagets ldkemedelskandidater for olika
metastaserande cancerformer. Genom utlicensiering till etablerade aktorer inom ldkemedelsbranschen framjas effektiv,
professionell och i sammanhanget snabb lansering av lakemedel.

Malsattningar

Bolagets malsattning ar att under fjarde kvartalet 2014 ha tagit lakemedelskandidaten Foxy-5 genom en klinisk fas 1-studie
och att darefter genomféra en klinisk fas 2-studie under 2015/2016. Efter att ha uppnatt ”Proof of concept” i manniska med
Foxy-5 dr WntResearchs malsattning att utlicensiera Foxy-5, alternativt sidlja hela eller delar av bolaget till ett
lakemedelsforetag under 2016/2017, vilka har nédvandiga resurser for att ta Foxy-5 genom klinisk fas 3-studie.

Aktien

WntResearch noterades pa AktieTorget i december 2010. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad
marknad. Per den 30 juni 2014 uppgick antalet aktier i WntResearch till 15 467 753.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner GEM

Vid extra bolagsstamma den 25 november 2011 bemyndigades styrelsen att vid ett tillfalle under perioden fram till nasta
arsstamma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta att emittera hogst 1 000 000 teckningsoptioner som skall
utges utan vederlag till Global Emerging Markets (GEM) for att fullgéra bolagets skyldigheter enligt finansieringsavtalet
mellan parterna. | april 2012 kommunicerade WntResearch att ett avtal kring finansiering traffats med GEM. Totalt kan
bolaget tillféras nytt kapital om 19,5 MSEK fordelat pa en equity line (ett antal riktade nyemissioner pa upp till tio (10) MSEK)
och 1 000 000 teckningsoptioner med en teckningskurs om 9,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna har en I6ptid om fem (5)
ar.

Efter omrédkning med anledning av den foretradesemission som genomfordes i april 2014 (i enlighet med optionsvillkoren)
berattigar varje teckningsoption till teckning av 1,14 nya aktier till en teckningskurs om 8,31 SEK per aktie. Det totala antalet
aterstaende teckningsoptioner per den 30 juni 2014 var 149 342 stycken.

Personaloptionsprogram

Vid arsstimma den 18 juni 2013 beslutades om utfardande av hogst 390 000 personaloptioner till nyckelpersoner i
WhntResearch. Efter anmalan om deltagande fran berdttigade deltagare och efter analys av bolagets skyldighet att betala
sociala avgifter baserat pad individuella omstdndigheter foér deltagarna uppgick det faktiska antalet utfirdade
teckningsoptioner till 345 423 stycken med en teckningskurs om 10,66 SEK per aktie, vilket motsvarar 100 procent av den
genomsnittliga slutkursen for WntResearchs aktie pa AktieTorget under tio handelsdagar efter arsstamman 2013. Efter
omrakning med anledning av den féretradesemission som genomférdes i april 2014 (i enlighet med optionsvillkoren)
berattigar varje teckningsoption till teckning av en ny aktie till en teckningskurs om 10,62 SEK per aktie. Innehavarna kan
utnyttja tilldelade och intjanade personaloptioner under perioden fran dagen efter den arsstamma som halls under 2016 och
fram till och med den 30 juni 2017, med undantag for en period om 30 dagar foére offentliggérande av ndgon av WntResearchs
ordinarie delarsrapporter, dagen for offentliggérandet inkluderad.




Principer for halvarsrapportens upprittande

Rakenskaperna i halvarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som i bolagets senaste arsredovisning,
det vill saga i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.

Granskning av revisor
Halvarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.
Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 3 2014 28 november 2014
Bokslutskommuniké 2014 27 februari 2015

Avlamnande av halvarsrapport

Lund, 29 augusti 2014
WntResearch AB

Styrelsen

Peter Buhl Styrelseordférande
Tommy Andersson Styrelseledamot
Carl Borrebaeck Styrelseledamot
Lars Larsson Styrelseledamot
Kjell Stenberg Styrelseledamot



Resultatrdkning i sammandrag

2014-04-01  2013-04-01 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01

SEK 2014-06-30  2013-06-30 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Aktiverade kostnader for egen rakning 1209201 93 855 1741984 1609 409 4413 428
Ovriga intakter 112 808 210 600 322 808 442 272 863 472
Summa rérelsens intdkter 1322 009 304 455 2 064 792 2051681 5276 900
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 698 664 -1298 810 -5 689 848 -3499 200 -7 032 187
Personalkostnader -509 821 -602 274 -926 836 -1394 416 -2425258
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -36 000 0 -72 000 0 0
Summa rorelsens kostnader -5 244 785 -1901 084 -6 688 684 -4 893 616 -9 457 445
Rorelseresultat -3 922 476 -1596 629 -4 623 892 -2 841 935 -4 180 545
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 0 0 0 9816 31491
Réntekostnader och liknande resultatposter -1119 -30 700 -3984 -30 700 -26 064
Summa resultat fran finansiella investeringar -1119 -30 700 -3984 -20 884 5427
Resultat efter finansiella poster -3 923 595 -1627 329 -4 627 876 -2 862 819 -4 175 118
Periodens skatt 863 191 0 1018 131 0 0
Periodens resultat -3 060 404 -1627 329 -3 609 745 -2 862 819 -4 175 118




Balansrdakning i sammandrag

SEK 2014-06-30 2013-12-31

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar

Patent, licenser samt liknande rattigheter 2152126 1968 395

Aktiverade utvecklingskostnader 9798 318 8312 066
11 950 444 10 280 461

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 50 000 50 000

Uppskjuten skattefordran 4835541 0

Summa anléggningstillgangar 21721526 10 330 461

Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 1271308 859 686
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 115172 45 469
1386 480 905 155

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 41280939 7 102 947
Summa omsittningstillgangar 42 667 419 8 008 102
Summa tillgangar 59 503 404 18 338 563

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1392 097 1113466
Reservfond 0 0
1392197 1113 466
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -13 534 456 -11 009 786
Overkursfond 74 821481 30 275 666
Periodens forlust -3 609 745 -4175118
57 677 280 15 090 762
Summa eget kapital 59 069 377 16 219 228
Kortfristiga skulder
Leverantodrsskulder 338384 2030232
Aktuella skatteskulder 0 0
Skuld erhallet bidrag 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 55 643 64 103
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 40 000 40 000
Summa kortfristiga skulder 434 027 2134335
Summa eget kapital och skulder 59 503 404 18 338 563
Stallda sdkerheter 0 0

Ansvarsforbindelser 0 0




Forandring eget kapital i sammandrag

2014-01-01 2013-01-01
SEK 2014-06-30 2013-12-31
6 man 12 man
Bundet eget kapital
Aktiekapital IB 1164563 1113 466
Nyemission 227534 0
Aktiekapital UB 1392 097 1113 466
Fritt eget kapital
Overkursfond IB 37 126 615 30 275 666
Nyemission 37 694 866 0
Overkursfond UB 74 821 481 30 275 666
Balanserat resultat -13 534 456 -11 009 786
Egna aktier 0 0
Periodens resultat -3 609 745 -4175118
-17 144 201 -15 184 904
Summa eget kapital 59 069 377 16 204 228




Kassaflodesanalys i sammandrag

2014-04-01 2013-04-01 | 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01
SEK 2014-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster -3,922,476 -1596 629 -4 623 892 -2 841935 -4 165 545
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 863,191 0 1018131 0 0
Erhallen ranta 0 0 0 9816 31491
Erlagd ranta -1,119 -30 700 -3984 30 700 -26 064

-3,060,404  -1627329 | -3609745  -2862819 -4160 118
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -188,677 -271127 -481 325 -449 449 45778
Okning/minskning leverantorsskulder 150,492  -1687540 | -1691848  -1818025 -112 894
Okning/minskning ovriga kortfristiga rorelseskulder 14,948 -536 296 -8 460 37252 -114 554
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3,083,641  -4122292 | -5791378  -5093 041 -4341788

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar 1,173,201 93855 | -1669984  -1609 409 -4 413 428
Investeringar i dotterbolag 0 -50 000 0 -50 000 -50 000
Avséattning skattefordran -863,191 0 -1018131 0

Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,036,392 -143 855 -2 688 115 -1 659 409 -4 463 428

Finansieringsverksamheten

Nyemission 37,922,400 7942515 | 42657485 7942515 10534515
Egna aktier 0 2166 962 0 2166 962 2166 962
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 37,922,400 10109477 | 42657485 10109 477 12701 477
Periodens kassaflode 32,802,367 5843330 | 34177992 3357 027 3 896 261
Likvida medel vid periodens bérjan 8,478,572 720 383 7102 947 3206 686 3206 686

Likvida medel vid periodens slut 41,280,939 6563713 | 41280939 6563 713 7102947
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