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Sammanfattning av delarsrapport

Forsta kvartalet (2014-01-01 — 2014-03-31)

ASENENEN

Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -704 281 SEK (-1 235 490).
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,04 SEK (-0,13).

Soliditeten uppgick per den 31 mars 2014 till 99 % (70).

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 12 939 593 aktier per 2014-03-31. Notera att antalet aktier kommer att éka till
15 467 753 aktier efter att registrering skett efter i april 2014 genomférd féretrddesemission.

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parentes: Jimférande period féregdende dr.

Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2014

v

Under de forsta tvd manaderna 2014 nyttjade GEM (Global Emerging Markets) och dess partners 473 032
teckningsoptioner fér nyteckning av 539 256 aktier till ett totalt varde av 4 497 395 SEK. Det totala antalet
aterstaende teckningsoptioner enligt avtalet uppgick darmed till 174 342 stycken per den 25 februari 2014.

I mars 2014 meddelade WntResearch att USA:s patent och registreringsverk utfardat ett patent pa bolagets
produkt Foxy-5 (patentnummer 8 674 060). Patentrattigheten tacker bolagets antimetastatiska peptidprodukt
Foxy-5 och flera andra peptider saval som farmaceutiska medel som innehaller dessa peptider. USA:s patent och
registreringsverk beslutade dven att den normala giltighetstiden som normalt sett stracker sig i 20 ar fran och
med registreringsdatumet (i detta fall 2006-05-30) kommer att forlangas med ytterligare 789 dagar.

I mars 2014 meddelades att den oberoende sidkerhetsdata- och Gvervakningskommittén (SDMC) utvarderat den
forsta gruppen av patienter som behandlats med Foxy-5 och dragit slutsatsen att Foxy-5 getts utan nagra
sakerhetsproblem. Vidare var SDMC:s rekommendation att rekryteringen for nasta dosniva i den pagaende fas
I-studien kunde inledas.

Den 27 mars 2014 beslutades — med stéd av bemyndigande fran arsstimma den 18 juni — att genomféra en
féretradesemission av hogst 2 875 464 aktier motsvarande cirka 43,1 MSEK fére emissionskostnader. Aven
allmanheten gavs ratt att teckna aktier i nyemissionen. Emissionslikviden &ar avsedd for finansiering av
forberedelser och genomférande av en klinisk fas 2-studie for Iakemedelskandidaten Foxy-5. Nyemissionen, som
avslutades den 29 april 2014, tecknades till cirka 88 procent. Genom nyemissionen nyemitterades 2 528 160
aktier, samtidigt som WntResearch tillférdes cirka 38 MSEK fore emissionskostnader.

Vasentliga hiandelser efter periodens utgang

v

| april 2014 meddelade bolaget att ett besked om godkdnnande mottagits av det kanadensiska patentverket for
bolagets patentansdkan avseende Foxy-5.

| april 2014 meddelades att den pagaende fas 1-studien med Foxy-5 blivit utvald att presenteras som poster vid
den 50:e arliga ASCO-kongressen (American Society Of Clinical Oncology) vid McCormick Place Convention Center
i Chicago, lllinois.



VD Nils Briinner kommenterar

Kdra aktiedigare,

Det har blivit dags att summera den tid som forflutit av 2014 och ett antal handelser av vikt bor ndmnas. Som tidigare
kommunicerats tecknades i mars 2013 en miljon teckningsoptioner av GEM (Global Emerging Markets) med en 16ptid om
fem ar. Under de forsta tva manaderna 2014 nyttjade GEM och dess partners 473 032 teckningsoptioner till ett totalt varde
av 4 497 395 SEK. Nyttjandet av dessa teckningsoptioner var ett resultat av aktiekursens uppgang under 2013. Det tillférda
kapitalet starkte var finansiella situation samtidigt som den finansiella flexibiliteten fér oss 6kade.

I mars kunde vi vidare meddela att WntResearch erhallit ett patent for sin ledande anti-metastatiska peptidprodukt Foxy-5 i
USA. Det beviljade patentet i USA ar en milstolpe for WntResearch som kommer att ge bolaget en stark position i fraga om
framtida utveckling och kommersialisering av Foxy-5 som en ny typ av anti-metastaserande cancerldkemedel.

Kort tid efter att vi erhdllit godkdnt patent i USA kunde vi dven meddela att den oberoende sdkerhetsdata- och
overvakningskommittén (SDMC) utvdrderat den forsta gruppen av patienter som behandlats med Foxy-5 och gjort
slutsatsen att Foxy-5 getts utan nagra sdkerhetsproblem, det vill sdga att Foxy-5 visat sig vara sdker och tolereras val.
SDMC:s rekommendation var darfor att rekryteringen avseende nasta dosniva i den pagaende fas I-studien kunde inledas,
ett resultat som givetvis varit mycket gladjande.

Som tidigare kommunicerats ligger det i var malsattning att avsluta den kliniska fas 1-studien med Foxy-5 under det fjdrde
kvartalet 2014 for att darefter ta lakemedelskandidaten genom klinisk fas 2-studie och under 2015/2016 studera dess
effektivitet. Under varen 2014 har vi ingatt ett avtal med fas 1-enheten vid Universitetssjukhuset Rigshospitalet,
Képenhamn. Universitetssjukhuset kommer att samarbeta med Universitetssjukhuset Herlev for rekrytering av patienter till
den pagaende doseskalerande kliniska fas 1-studien med Foxy-5.

Infér den planerade kliniska fas 2-studien behover vi pa liknande satt som infor fas 1-studien genomféra toxikologiska
studier i djur, genomféra GMP-produktion och erhalla godkdnnande av uppldgget fran myndigheter. Detta eftersom vi
avser att exponera patienterna i fas 2-studien for Foxy-5 under en langre tid dn i den pagaende fas 1-studien. For att kunna
halla en fortsatt hog arbetstakt har vi for avsikt att genomfora de tidskravande férberedelserna redan innan fas 1-studien ar
slutford. Som ett resultat av ovanstaende beslutades darfor att genomfora en foretrddesemission med teckningstid i april
2014 for att finansiera forberedelse och genomforande av fas 2-studien.

Genom foretradesemissionen tillférdes WntResearch cirka 38 MSEK fére emissionskostnader. Jag vill an en gang passa pa
att tacka alla som tecknade aktier i nyemissionen. Genom det kapital som inbringades har vi ratt férutsattningar for att
arbeta vidare i full fart med férberedelserna for fas 2-studien parallellt med den pagaende fas 1-studien med Foxy-5. Vi
kommer ddarmed kunna starta fas 2-studien med Foxy-5 sa snart som majligt efter att fas 1-studien ar genomford. Vi avser
dessutom att forbereda Box-5 for ytterligare preklinisk och klinisk utveckling. Kapitalet forvantas vara tillrackligt for stora
delar av fas 2-studien med Foxy-5, vilket innebdr att vi inte behdver anskaffa ytterligare kapital innan fas 2-studien inleds.

Strax efter utgangen av det forsta kvartalet 2014 kunde vi meddela att var patentstrategi for WntResearchs huvudprodukt
Foxy-5 aterigen har varit framgangsrik, denna gang i Kanada, genom mottagandet av godkdnnande for Foxy-5 fran det
kanadensiska patentverket. Utéver Kanada har patent for Foxy-5 dven beviljats i Australien, Kina, Japan och USA.

Avslutningsvis vill jag kort ndmna att den pagdende fas 1-studien med Foxy-5 blivit utvald att presenteras som poster vid
den 50:e arliga ASCO-kongressen (American Society Of Clinical Oncology) vid McCormick Place Convention Center i Chicago,
Illinois. Vi ar givetvis valdigt néjda med att var poster for fas 1-studien med Foxy-5 har blivit utvald fér presentation som en
del av "Trials in Progress”-postersessionen vid arets ASCO-kongress som anordnas mellan den 30 maj till och med den 3 juni
i ar. Vi ser fram emot att fa presentera studien och det varde som en sadan presentation medfér vid en sa prestigefull
cancerkongress om kliniska prévningar. Detta kommer ocksa att fungera som ett fonster for storre lakemedelsforetag, som
har intresse av cancerldkemedel.

Nils Briinner
VD, WntResearch AB



WntResearch AB

WhntResearch grundades av professor Tommy Andersson och hans forskargrupp vid Lunds universitet, med syftet att
utveckla innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer. Bolaget har patentsokt syntetiska peptider, framtagna av
professor Tommy Anderssons forskargrupp, varav en — Foxy-5 — i djurmodeller har visat sig radikalt hdmma tumarspridning
(metastasering) av brostcancer. WntResearch arbetar for att forskningen ska resultera i klinisk anvandning av bolagets nya
lakemedel mot tumarspridning.

Affarsmodell

WhntResearch ska huvudsakligen generera intakter via utlicensiering av bolagets ldakemedelskandidater fér olika
metastaserande cancerformer. Genom utlicensiering till etablerade aktorer inom ldkemedelsbranschen framjas effektiv,
professionell och i sammanhanget snabb lansering av lakemedel.

Malsattningar

Bolagets malsattning ar att under fjarde kvartalet 2014 ha tagit lakemedelskandidaten Foxy-5 genom en klinisk fas 1-studie
och att darefter genomféra en klinisk fas 2-studie under 2015/2016. Efter att ha uppnatt ”Proof of concept” i manniska med
Foxy-5 dr WntResearchs malsattning att utlicensiera Foxy-5, alternativt sidlja hela eller delar av bolaget till ett
lakemedelsforetag under 2016/2017, vilka har nédvandiga resurser for att ta Foxy-5 genom klinisk fas 3-studie.

Aktien

WhntResearch listades pa AktieTorget i december 2010. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som d&r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en
reglerad marknad. Per den 31 mars 2014 uppgick antalet aktier i WntResearch till 12 939 593 per 2014-03-31. Notera att
antalet aktier kommer att oOka till 15467 753 aktier efter att registrering skett efter i april 2014 genomford
foretradesemission.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner GEM

Vid extra bolagsstimma den 25 november 2011 bemyndigades styrelsen att vid ett tillfdlle under perioden fram till nasta
arsstamma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta att emittera hogst 1 000 000 teckningsoptioner som
skall utges utan vederlag till Global Emerging Markets (GEM) for att fullgéra bolagets skyldigheter enligt finansieringsavtalet
mellan parterna. | april 2012 kommunicerade WntResearch att ett avtal kring finansiering traffats med GEM. Totalt kan
bolaget tillféras nytt kapital om 19,5 MSEK fordelat pa en equity line (ett antal riktade nyemissioner pa upp till tio (10)
MSEK) och 1 000 000 teckningsoptioner med en teckningskurs om 9,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna har en 16ptid om
fem (5) ar. Efter omrakning med anledning av den foretradesemission som genomfordes i april 2014 (i enlighet med
optionsvillkoren) beréattigar varje teckningsoption till teckning av 1,14 nya aktier till en teckningskurs om 8,31 SEK per aktie.
Det totala antalet aterstdende teckningsoptioner per 31 december 2013 var 647 324 stycken. Det totala antalet
aterstaende teckningsoptioner per den 31 mars 2014 var 149 342 stycken.

Personaloptionsprogram

Vid arsstimma den 18 juni 2013 beslutades om utfirdande av hégst 390 000 personaloptioner till nyckelpersoner i
WntResearch. Efter anmalan om deltagande fran beréttigade deltagare och efter analys av bolagets skyldighet att betala
sociala avgifter baserat pad individuella omstdndigheter for deltagarna uppgick det faktiska antalet utfardade
teckningsoptioner till 345 423 stycken med en teckningskurs om 10,66 SEK per aktie, vilket motsvarar 100 procent av den
genomsnittliga slutkursen for WntResearchs aktie pa AktieTorget under tio handelsdagar efter arsstamman 2013. Efter
omrakning med anledning av den féretradesemission som genomfordes i april 2014 (i enlighet med optionsvillkoren)
berattigar varje teckningsoption till teckning av en ny aktie till en teckningskurs om 10,62 SEK per aktie. Innehavarna kan
utnyttja tilldelade och intjanade personaloptioner under perioden fran dagen efter den arsstamma som halls under 2016
och fram till och med den 30 juni 2017, med undantag for en period om 30 dagar fore offentliggérande av nagon av
WhntResearchs ordinarie delarsrapporter, dagen for offentliggdrandet inkluderad.

Principer for delarsrapportens upprattande

Rakenskaperna i delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som i bolagets senaste arsredovisning,
det vill saga i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad.

Granskning av revisor

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
Halvarsrapport 2014 29 augusti 2014
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Lars Larsson

Kjell Stenberg
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Resultatrdkning i sasmmandrag

2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01

SEK 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31
3 manader 12 manader

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 0 0 0
Aktiverade kostnader for egen rakning 532783 1515554 4413 428
Ovriga intakter 210 000 231672 863 472
Summa rorelsens intdkter 742 783 1747 226 5276 900
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -991 184 -2 200390 -7 032187
Personalkostnader -417 015 -792 142 -2 425258
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -36 000 0 0
Summa rorelsens kostnader -1444 199 -2992 532 -9 457 445
Rorelseresultat -701 416 -1 245 306 -4 180 545
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga réanteintikter och liknande resultatposter 0 9816 31491
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 865 0 -26 064
Summa resultat fran finansiella investeringar -2 865 9816 5427
Resultat efter finansiella poster -704 281 -1 235490 -4 175 118
Periodens skatt 154 940 0 0

Periodens resultat -549 341 -1 235490 -4 175 118




Balansrdkning i sammandrag

SEK 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Patent, licenser samt liknande rattigheter 2 068 795 1718 697 1968 395
Aktiverade utvecklingskostnader 8 708 448 5663 889 8312 066
10 777 243 7 382 586 10 280 461

Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 50 000 0 50 000
Uppskjuten skattefordran 3972350 0 0
4022 350 0 50 000
Summa anldggningstillgangar 18 821 943 7 382 586 10 330 461

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 1106275 1027 607 859 686
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 91528 101 648 45 469
1197 803 1129 255 905 155

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 8478572 720383 7 102 947
Summa omsittningstillgangar 9676 375 1849 638 8 008 102
Summa tillgangar 24 475 968 9232224 18 338 563

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1164563 861 829 1113466
Reservfond 0 0 0
1164 563 861 829 1113 466
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -13 534 456 -13 160 773 -11 009 786
Overkursfond 37 126 615 19992 787 30 275 666
Egna aktier 0 -15975 0
Periodens forlust -549 341 -1 235490 -4175118
23 042 818 5580 549 15 090 762
Summa eget kapital 24 207 381 6442 378 16 219 228
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 187 892 2012 641 2 030232
Aktuella skatteskulder 0 0 0
Skuld erhallet bidrag 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 40 695 17 879 64 103
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 40 000 759 326 40 000
Summa kortfristiga skulder 268 587 2789 846 2134335
Summa eget kapital och skulder 24 475 968 9232224 18 338 563
Stéllda sdkerheter 0 0 0

Ansvarsférbindelser 0 0 0




Forandring eget kapital i sammandrag

SEK 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01
2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31
3 manader 12 manader
Bundet eget kapital
Aktiekapital IB 1113 466 621674 1113 466
Nyemission 51097 240 155 0
Aktiekapital UB 1164563 861 829 1113 466
Fritt eget kapital
Overkursfond IB 32442 628 19992 787 30275 666
Nyemission 4683 987 0 0
Overkursfond UB 37 126 615 19 992 787 30 275 666
Balanserat resultat -13 534 456 -13 160 773 -11 009 786
Egna aktier 0 -15975 0
Periodens resultat -549 341 -1235490 -4175 118
-14 083 797 -14 412 238 -15 184 904
Summa eget kapital 24 207 381 6442 378 16 204 228




Kassaflodesanalys i sammandrag

2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01
SEK 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31
3 manader 12 manader
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -701 416 -1 245 306 -4 165 545
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 154 940 0 0
Erhallen ranta 0 9816 31491
Erlagd ranta -2 865 0 -26 064
-549 341 -1 235 490 -4 160 118
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -292 648 -178 322 45778
Okning/minskning leverantdrsskulder -1 842 340 -130 485 -112 894
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder -23 408 573 548 -114 554
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2707 737 -970 749 -4 341 788
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -496 783 -1515554 -4 413 428
Investeringar i dotterbolag 0 0 -50 000
Avsattning skattefordran -154 940 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -651 723 -1515 554 -4 463 428
Finansieringsverksamheten
Nyemission 4735085 0 10534515
Egna aktier 0 0 2166 962
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4735 085 0 12 701 477
Periodens kassaflode 1375 625 -2 486 303 3 896 261
Likvida medel vid periodens borjan 7102 947 3206 686 3206 686

Likvida medel vid periodens slut 8478 572 720 383 7 102 947
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